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qual com a respectiva disciplina autonomamente fixada (17). O An-
teprojeto Buzam, fdcil verificd-lo, mostra em mais de um passo
— wv.g., na disciplina da intervencio de terceiros, ou na do pro-
ceaso cautelar — sinais inconfundiveis de que o seu ilustre Autor
se andou abeberando em fontes de além-mar. Nesta matéria, em

que se optara por diversa orientacdo, é a Comissdo Revisora (ao
menos por doiz de seus eminentes membros) que sugere a adogdo
.do figurino luso (18). Se acolhido o alvitre, ai se terd uma impor-
+tante contribuicio do direito portugués 3 reforma do nosso pro-

«cesso civil,

{17) As deficidneias do texto luso, no particular, tém suscitado difi-
culdades e controvérsias exegéticas sobre questdes relevantes, como a da
prépria obrigacio de prestar contas, que para alguns autores existe sempre,
@ para outros apenas quando a execugho especifica se inicle antecipadamente,
& eusta de adiantamentos feitos pelo credor — nfo assim gquande este prefira
aguardar, o términe da execugio pecunidria contra o devedor, para utilizar-lhq
0 produte (v, ao propésito, ARTUR ANSELMO Dm CASTRO, ob. cit, pags, 8371/2).

(18) O modelo primitive, alids, parece ter sido o germénico (ef. ARTUR
ANSELMO DE CASTRO, ob. cit, pig. 873). A regulamentagiio constante do
§ 887 da Z. P. O, alemd, porém, como a do § 353 da Exeleutionsordnung
.austriaca, i4 atribuinde embora ao prépric exegiente a realizacdo da ati-
~vidade 3 custa do executado, é assaz lacbnica e limita-se a fixar os principios
gerals, sem preocupar-ge com as mintclas do procedimento,
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SUMARIOQ: Aquisicio de suas préprias agdes. Limi-
tes. Impossibilidade de receber dividendo de si mesma,
pelas agdes em tesouraria. Tributagdo dos dividendos.

1. O sistema do copital autorizado, nio obstante de hi muito
adotado na legislagio européia (Ttdlia e Alemanha sobretudo, nesta
por Lei de 1937), norte-americana (authorized capitol corporations)
e, mesmo, mexicana (desde 1884), s6 foi introduzido no Brasil pela
recente Lei do Mercado de Capitais (n.° 4.728, de 14.7.66, arti-
gos 4b/48; 44, parigrafo 7.0; e 58,

2. Sua principal vantagem é a maleabilidade que caracteriza
os aumentos de capital subscrito (até os limites do autorizado),
preseindindo de numerosas formalidades exigidas pela Lei das So-
ciedades Andnimas e acarretando, destarte, maiores facilidades &
abertura e democratizacfiio do capital das empresas andnimas.

3. Uma de suas caracteristicas, trazida também de emprésti-
mo da legislacio estrangeira, é a possibilidade de adguirirem suas
préprias acdes, nos térmos da Lei n.° 4.728, de 1965:

“Art. 4T — As sociedades andnimas de capital au-
torizado somente poderdio adquirir as préprias acdes me-
diante a aplicaciio de lueros acumulados ou capital exce-
dente, e sem reducdo do capital subscrito, ou por doacdo,

§ 19 — O capital em circulaciio da gociedade cor-
respondente ao subscrito menos as agdes adquiridas e
em tesouraria.
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§ 20 — As acles em tesouraria mna sociedade nio
terdo direito de voto enguanto nfo forem novamente co-
locadas no mercado”.

Essa faculdade ndo elide, ao contririo, amplia consideravel-
mente, transmudando o permissivo em regra geral, as excecdes con-
tidas no art. 15, pardgrafo Gnico, do Decreto-lei n.® 2.627, de 26 de
outubro de 1946, que exclui da proibigiio de @ sociedade anénima
“negociar com as préprias acles” somente as “operacdes de resga-
te, reembolgo, amortizacio ou compra, previstas em lei”, isto &, de-
“finidas nos arts. 16 a 19 do mesmo diploma.

4. No dizer de MATEUs NIEHUES (in Reviste do Instituto de
Pesquisas e Hstudos Juridico-Econdmico-Sociais, n.° 6, out./dez,
de 1967, Bauru, SP, p. 111):

“A finglidade dessa medida é permitir que as em-
presas utilizem as acdes para a realizacio de negdcios,
que, de outra forma, seriam impossiveis. Sera possivel,
por exemplo, as empresas remunerarem seus diretores e
altos funciondrios, além de estranhos, com agdes, inte-
ressando-o8, assim, no negécio. Poderdo adquirir outros
negéeios, patentes, iméveis, ou o que quer que seja, dan-
do em troca acdes de &l mesmas.”

E adiante:

“0 resgate e a venda das acbes causa flutuacio do
capital das companhias, o que, de acordo com o sistema
do capital fixo, exigiria constantes alteragbes do capital
e reforma dos estatutos. Autorizando o sistema de eapi-
tal varidvel a aquisigio e revends das préprius agdes,
pela empresa, sem necessidade de alteragio do capital
subscrito, torna-se ficil o lancamento de agSes destina-
das & subscricsio publica” (o grifo é nosso).

5. J. A, PENALVA SANTOs (Nowos Aspectos do Mereado de
Capitais e Outros Trabalhos de Direito Comerciol, ed. Alba Ltda.,
Rio, s/data) vé& na aquisicio de suas préprias agles pela gociedade:
andénima de capital autorizado (pig. 46) “um fator de equilibrio
da cotacio desses titulos quando usade com descortino pela direto-
ria, sobretudo em momentos em que a oferta de suas acbes em
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grande nhGmero na Bolsa pode afetar-lhe o valor; a sociedade as
compra vigsando evitar uma queda brusca ns cotacfo, e posterior-
mente as vende quando a situagio melhore, em condigbes mais fa-
voraveis”,

Alude ainda (p. 37) as seguintes formas de aumento do capi-
tal emitido, evidentemente até os limites do capital autorizado:

“a) por subscri¢do;
b) por aquisigdo, pela sociedade, de suos agdes, me-
diante: ‘ ' o

1) aplicagﬁo dos lucros acumulados, ou

2) do capital excedente, sem reducio do capital
subserite, ou por doacioe” (grifamos}.

6. A sociedade antmima de capital autorizado pode adquirir
suas proéprios agdes, sem que isso implique na . retirada definitiva
da circulacio — conseqiiéneia estabelecida pelo art, 19 da Lei das
Sociedades Andnimas —, eis que ndo haverd (ao contririo do dis-
positive do Dec.-lei n.° 2.627 de 1940) reducdo do capital subscrito,
Quanto aos limites dessa aquisicdo:

— 8& por doa¢do, s6 vislumbramos um: sociedade andnima que
&, ndo poderd ter menos de 7 (sete) acionistag durante mais de um
exercicio social (Dec.-lei n.° 2.627, de 1940, art. 38, parag. 1.2, ¢/c
art. 137, d);

— 3e, porém, por compra, doia limites exsurgem, guais sejam,
o8 lueros acumulados e o copital excedente, pois apenag utilizando
recursos dessas duas fontes, ou de uma . delag, poderd a sociedads
comprar suas prépriag acdes. :

Acumulados sdo os lucros nio distribuidos aos acionistas, mas
contabilizados em fundo de reserva especifico ou deixados em sus--
penso na conta de lucros e perdas. Oportune recordar, de passa—
gem, que o excegso de regervag sbbre o capital, resultante de lucros:
ndo distribuidos, é, por =i s6, fato gerador do imposto de renda,.
tendo por confribuinte a pessoa juridica. ‘

Capital excedente & o fundo especial de regerva constituido com
o d&gio — que néo figura como rendimento tributivel — decorrente:
da colocaclio das acdes no mercado por valor superior ao nominall
(Lei n.° 4.728, de 1965, art. b8, com redacfio e acréscimo de dois
paragrafos pela Lei n.° 4.862, de 22 de novembro de 1965, art. 49),
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A respeito, afirma no mesmo sentido, embora omitindo a aqui-
sicio por doagho, ARION SAYAO ROMITA (in Revisto de Direito da
Procuradoria Geral do Estado do Guamabora, n.° 19, p. 66, grifos
Nnogsos) :

¢ . yrompendo com o regime do Dee.-lei 2.627 (que
veda & sociedade negociar as proprias acgbes), permite a
Lei de Mercado de Capitais que a sociedade de capital
autorizado adgquira as préprias agbes (art. 47), o que
parece desrespeitar o prineipio da intangibilidade ou fi-
xidez do capital social; mas apenas na aparéncia, por-
quanto @ permiss@o é limitade: a aguisicio das préprias
agbes somente pode ser feita mediante aplicactes de lueros
acumalados ou copital excedente (o capital gerado pelo
4dgio decorrente da colocagio de aches por valor superior
ao nominal)",

7. As agles assim compradas pela gociedade anbnima de ca-
pital auntorizado sdo consideradas como fora de circulagdo, se bem
gue ndo ocasionem a reduco do capital subscrito (Lei n.° 4.728/65,
art. 47, paradg. 1.0}, Constituem “gobes em tesouraria” (art. 47T,
parig, 2.%), chamadas {reasury shares pelos mnorte-americanos, gé-
nero que admite outra espécie; as unissued shares, as acbes emiti-
das mas ainda nfo postas em circulagioe, ou seja, ainda ndo subs-
critas no mercado acionario, pablice ou particular (conforme seja,
ou nio, de capital aberto a gociedade andnima).

7. A, PENALVA SANTOS (op. et loc. cit.) esclarece, referindo-se
a8 “acbes em tesouraria’:

“Fm alguns paises, como o México, sdo as acles emi-
tidas mas nfo subscritas, que se conservam em poder da
sociedade para entregar-se ao tomador, na medida em
que se vai realizando a subscri¢fo” (. 68).

Pouco adiante, acresce;

“0 ato de subscricio produz, por conseguinte, uma
mudanca transcendental na natureza da acfo. A retirada
de seu carater de acfo de tesouraria, isto ¢, do titulo que
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expressa & cifra exclusivamente nominal do capital social
¢ outorga a caracteristica de titulo representativo do ca~
pital social real”’.

8. As “acdes em tesouraria”, mege a Lei n® 4.728/65 (ar-
tigo 47, § 2.0) o “direilo de voto enquanto ndo forem novamente
colocadas no mercado”. Negando-o, procede a lei bragileira mais
uma vez como a alemi (dz 1965) —— que exclui também o direito
de o sociedade receber dividewdos de si propria, por tais agdes —
e a italiana (Cédigo Civil, art. 2.857, 2.° periodo), que prescreve:

“Os administradores nio podem dispor das acbes
adguiridas e o direito de voto inerente 48 mesmas é sus-
pengo enquanto permanecem na propriedade da socie-
dade”.

Roatio do dispositivo, da-a a prépria Exposicio de Motivos do
Cédigo Civil Italiano, item n.° 962:

“A aquisiciio das préprias acfes, que pode constituir
uma forma si de emprego dos lucros da empresa social,
nio deve, de fato, prestar-se a qualquer forma de opera-
cio de cardter especulativo, nem pode repregentar pelos
administradores um gistema para criar-se uma cdmoda
maioria as custag do patrimdnio social.”

 Retiradag da cirvculagio e equiparadas aos titulos emitidos,
porém ainda ndo colocados no mercado por subscri¢ho, as “acies
em tesouraria” compradas pela sociedade andnima de capital au-
torizado néo dio direitc a voto nem & percepcdo de dividendos.
Assevera-o, analisando a respeito a uniformidade da legiglacio
alienigena, J. A. PENALVA SANTOS (op. et loc. cit., p. 45/46 ¢ 69),
nio obstante a vedacio do art. 47, § 2.° da lei nacional s6 men-
cionar expressamente a cassacio do direito de voto, pelo tempo
em que permanccerem ditas acdes “em tesouraria’. '

A tributacio dos dividendos distribuidos pela sociedade and-
nima de eapital autorizado &s suas agbes — excluidas, conforme ve-
rificamos, as “‘em tesouraria”, que nfio os recebem em nada difere
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da imposicio tributaria que recai sobre os dividendos pagos pela
8/A de capital fixo.

Lembre-se apenas, a proposito, que a sociedade andnima de
capital varidvel nfo pode ter acdes ao portador (Leil n.° 4.728/65,
art. 45), mas, exclusivamente, nominativas e endossaveis.

10. Pela distribuicio de dividendos, a sociedade andnima
nada pagord de imposto de renda, salvo se:

a) ocorrer ‘“distribuigfo disfarcada” de dividendos (Regula-
mento do Tmposto de Renda, art. 261, alineags o usque I e 252),
quando entdio a prépria pessod juridice distribuidoro arcari com
o onus tributdrio & razfo de 50% (cinqiienta por cento), fora o
que couber, na declaragdo anual (cédula “F” — art. 51, k), aos
acionistas/pessoas fisicas beneficiados (art. 2563} ;

b) sendo de capital fechado, este, somado s reservas, ullra-
possar de Cr$ 316.840,00 (para o exercicio de 1971), limite rea-
justdvel anualmente por ato ministerial; nesse caso, sofrerd a in-
cidéneia do I.R. & razdo de 5% (cinco por cento}, consoante os
arts., 249, caput e § 3.9 e 250 do RIR, o primeiro com a alteracio
do art. 11 do Decreto-lei n® 94, de 30 de dezembro de 1964

Tirante esses gravames diretos, a sociedade anbnima sb6 tem
obrigacbes acessbrias, quaig as que Se resumem em recolher, na
fonte, quando for caso, o tributo devido pelos acionistas que perce-
berem 08 dividendos.

11. Sendo o acionista pessow Juridica, a retencdo na fonte
dar-se-4 na base de 15 (quinze por cento) dos dividendos (RIR,
art. 307, a), selvo se a sociedade andénima de capital autorizado
pogsuir o certificado do Banco Central (Resolugdo m.° 106, de
11-12-68) que a declara de capital aberto, caso em que Déo havera
desconto na fonte (RIR, art. 307, § 6.9), integrando os dividendos
o lucro tributdvel do exercicio social.

12. Sendo o acioniste pessow fisica, néo haveri retencio an-
tecipada (Decreto-lei n.° 401, de 30 de dezembro de 1968, art. 13,
§ 1.9), quer se trate de sociedade anénima de capital aberto, quer
de capital fechado, eis que ndo se cuida de acdes ao portador. O
tributo gravard os dividendos pelo regime de declaracio (cédu-
la “F” — RIR, art. 51, ¢), & oliquole Progressiva.

Contudo, poderd o acionista optar pela incidéncio exclusive ne
fonte, a razdo de 15% (S/4. de capital aberto) ou de 25% (S/A
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de capital fechado), com o que ficard dispensado de incluir os di-
videndos em sua declaracio anual de rendimentos (Decreto-lei ni-
mero 427, de 22 de janeiro de 1969, art, 1.%). '

Na hip6tese de ser obrigado a computar os dividendos na de-
claracio anual, poderd beneficiar-se do abatimento da renda bruta,
até Cr§ 2.376,00 (para o exercicio de 1971), previsto no RIR,
art. 98, a, desde que distribuidos por sociedade andnima de capital
aberto e nio wltrapassem a metade da renda bruta,

13. Finalmente, sendo o acionista dowmiciliado no exterior,
pessoa fisica ou juridice, o imposto de renda recaird sobre og di-
videndos na base de 25% (RIR, art. 292, § 1.°), devendo ser re-
colhido dentro de 60 dias a contar da data da Assembléia Geral
ou do ato que aprovar a distribuico.

14. Concluindo;

I — A gociedade andénima de capital autorizado pode  adgui-
rir suus proprias agdes de seus ationistas de duas maneires :

a) por doacio;

b)  por compra.

IT — no primeiro coso (doogGo), a aquisicio encontra por
limite apenas a proibicdo de ter a sociedade anbénima menos de 7
(sete) acionigtas por mais de um exercicio social.

It — no segunda hipétese (compra), a aquisigio ¢ limitada
pelo préprio montante de recursos passiveis de enseja-la, os quais
56 podem advir de lucros acumulados e de capiltal excedente, sem
importar em reducfio do capital subserito.

IV — As acdes adquiridas pela prépria sociedade andnima de
capital autorizado séo retiradas de circulugio, permanecendo “em
tesouraria”, sem direito o voto nem @ percepgdo de dividendos, até
recolocacio no mercado.

V — Assim, jomais poderd a sociedade andnima veceber di-
videndos de si mesma,

VI — o0s dividendos que distribui a seus acionistas submetem-s¢
A8 mesmas normas tributdrias aplicAveis aos dividendos da socie-
dade andnima de capital fizo.

VII — Sendo de capital aberto, a regra geral & que o imposto
de renda 86 incidird no regime de declaraciio dos acionistas, b ali-
quota normol relativa A pessoa fisica ou & jurtdica, conforme a
qualidade do acionista.
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VIII — sendo de capital fechado excedente do limite fixado
em lei para esse efeito, a regro geral & que haverd duos ineidéncias
do imposto de renda: 5% dos dividendos a serem pagos pela pri-
prie sociedade andnima distribuidora; 15% recaindo na fonte gobre
o acionista/pesson juridice; se pessod fisica, o acionista inchurd os
dividendos em que decloragdo anual de rendimentos, sujeitando-se
i tributacdo pela aliquota DPOGresstv. -

IX — og dividendos referentes a acionistas domicilicdos no
exterior pagariio o tributo & razio de 25%.

|

O DIREITO, NA OBRA DE TOMAS ANTONIO
GONZAGA

SERGIO FERRAZ
Procurador do Estado da Guanabara

“Ag duag grandes sombras de Ouro Preto, aquelas em que pen—
gamos invencivelmente a cada volta da rua, sio o Tiradentes e o
Aleijadinho”. Inteiramente vencido pelo fascinio dessa cidade-mo-
numento, encanto que extrapola dos simples limites do prazer con-
templativo estético e nos penetra os ossog os nervos, o poeta Ban-.
deira agsim definiu a aura de emocfio que envolve o visitante de
Oure Preto. Por certo, todos nés que a conhecemos também ja ex-
perimentamos essa obsessdo, que, por tho 6bvia e irresistivel, dis-
pensa maiores referdncias, S¢ a trouxemos & luz, contudo, foi para.
aditar um terceiro nome. Realmente, ao jurista e wo cultor do di-
reito, a vivéncia, ainda que fugaz, em Ouro Preto importa em lem-
brar ndo apenas aqueles dois nomes gque marcam a histéria e a glé-
ria dessa cidade e do pafs. OQutra figura, controvertida, por certo,
mag também historicamente relevante, ligada a Ouro Preto e co-
participe da conjura, necessariamente deve comstituir foco de in-
teresse para quem lide com o Direito. Referimo-nos ao poeta, mas

Nota explicative

O trabalho gue segue foi preparado para apresentaciio no 1I Congresso-
Nacions]l da Procuradoria do Estado. Sua motivagio imediata era uma home-
nagem ao cendrio do conelave, representada pele estudo de wma determinada
facets de um de seus mais ilustres vultos. Sua provocacfic Wltima, uma.
tentativa de aproximacio de wm dado histérico relevante, da cultura juridica.
em lingua portuguesa. As limitagtes evidentes de um Congresso nio permi--
tiriam maior profundidade na abordagem, pelo que podiam excusar. Ainda.
assim, contudo, pareceu-nog oportuno, guando mAco seja para uma primeira
tentativa, trazer & cogitagio piblica este sumAroi ensaio.



