LEI DAS CONCESSIONARIAS DE SERVICO PUBLICO
EM REGIME HOLDING (1)

(Public Utility Holding Company Aet of 1936) Vol. IL
(United States Code, 1952 Hd., pigs. 1727/1753).

A ewmisténcia de vdrios projetos-de-lei em tramitagdo o Con-
gressa Nucional, proponde o repressde dos cabusos do poder eco-
nomico ¢ os danoses artificios dus “holding-companies”, “trusts”
e "cartéis”, é indice ewpressive do oportumideds da publicagdo,
que ora se faz em traducio dos Drs. Barbosa Idma Sobrinkoe e
Jogé Xoavier Gées de Andrade, da lei norte-wmericone “Public
Utility Holding Compony Act” de 1935, jé wirics vézes apontada
eomo o “senlenga de morte” das "holdings”, no prépric pois de
origem de tais prdiicas econdmicas, ende foram levades o exiremos.

2

Tal lei, como se verd adiante, é cusuistica — nio lomte pela

caracteristica do “Ruling-cuse’” nmo sistema juridico, sende pela
precoupecdo flagrante deo Congresse americano om evibar que, no
Judicidrio, pudessem as vompanhics usar do vecurse a Jfiligranas
de interpretacdo, em tentatives de cbviar seus efeitos.

Oporiunamente, o “Reviste de Direito da Procuradorie Geral”
fard publicor trabelho especiolizade do Dy, José Xavier Gies de
Andrade, sébre o assunto, em gue se terd wm estudo da génese
da let e dos seus resultados mais emwpressivos.

Sec. 79-A — Necessidade do contrdle dus holdings (Necossity for control of
holding eompanies). :

@} As companhias heldings concessiondrias de servigos pablicos ¢ suas
companhias subsididrias representam interdsse pdblico nacionszl, uma vez que,
enire gutras coisas: '

(1) Outras leis americanas se reportam A matéria da Lei das Concessio-
ndrias, como, por exemplo, o Corporation of Foreign Beundholders Act, 1989,
o Investment Advisers Act of 1940, o Investment Company Act of 1940, o
Securities Act of 1033, o Securities Exchange Act of 1934, o Trust Industry
Act of 1939. O texto da Lei das Concessionfrias foi rvevisto om face de
todas as lels americanas promulgadas até 1952, data da edicio do United
States Code a gue nos reportamos,
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1) Suas agles sfo amplamente negociadas e distribuidas por meio dos
correlos e outres instrumentos do comércio interestadusl e sio vendidas a um
grande nimero de pessoas, em FEstados diferentes;

2) BSeus servigos, vendas, construgbes e outros contratos e ajustes sfio
comumente realizados e concluidog por meio dos correios e outros instrumentos
do coméreio inter-estadual;

3) Buas companhias concessiondrias subsididrias muitas vézes vendem e
transportam g#s e energia elétrica por meio dos correios e cutros instrumen-
tos do comérecio inter-estadual;

4) Suas praticas a 8sse respeito e o contréle sébre as companhias subsi-
didrias afetam muitas vézes o comércio interestadual em que operam essas
companhiag;

6) BSuas atividades se estendem a diversos Estados e nio sfo suscepti-
veis de contrdle efetivo poir um s6 Estado e tornam difieil, se nfo impossivel,
s efetiva regulamentagfio das companhias concessiondrias de servicos publicos.

b) Na bage dos fatos revelados pelos relatérios da Comissio Federal do
Comércio (TMederal Trade Comission) e de acdrdo com a 8. Resz, 83 (Setuagé-
simo Congresso, 1.2 gessfic), os relatérios da Comissiio de Comércio Inter-
estadual e Exterior, da Cimara dos Deputados, de acdrdo com o H. Res. 59
(SBeptuagésimoe segundo Congresso, segunda sessfo} e outros relatérics revela-
dos ¢ comprovados, declara-se que o interésse piblico nacional, o interésse.
dos subseritores de agbes da holding ‘e dag companhisg subsidiarias e filiadas,
e os interdsses dos consumidores vde energia elétrica e natural e de gds manu-
faturado, sfio ou podem ser' prejudicados;

1) Quande os subscritores niieo podem obter as informacdes necessarias
para julgar a posigio financeira ou os lueros havidos ou por haver dos promo-
tores (earning power of the issuers), por forga da aus8nein de uma escrits
upniforme e padronizada; quando as acdes sfo emitidas sem a aprovacio on
o consentimente dos HEstades que t8m jurisdicio sébre as subsididrias das
holdings; quando as agdes sAo emitidas sdbre a base de fundos ficticios ou
irregulares {unsound), sem correspondéncia correta com as quantias investidas
ou com o valor real dos bens ou dos lucros das transacdes entre as compa-
nhias ou por fdrea de antecipaciio de rendas das companhias subsididrias con-
cessiondrias de servigos piblicos; quando as agBes sfo emitidas por uma com-
panhia subsididria concessiondria de servige piblico, por fdrea de cireunstin-
cias que sujeitam essa companhia a suportar ou manter uma estrulura super-
capitalizada capaz de obstar a reducio voluntiria de tarifas. '

2} Quando companhias subsididrias concessiondrias de servigos ptblicos
suportam encargos excesgivos, em congeqlidneia e servigos, congtrucdes, obras,
aequipamentos e materiais, ou quando participam de transacSes em que os
males derivam de um excessivo e unilateral poder de barganha (arms-lenght
bargaining)} ou e restricoes da competiciic livre e independente; quando os
servicos, administragio e os contratos de construces, obrag e outrog acarre-
tam a airibuicio de encargos a subsgididrias de concessiondrias de sgervicos
plblicos em Estados diferentes ou criam problemas de regulamentaciie, que
nio possam ger resolvidos efetivamente pelos Estados interessados.
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8) Quando o contrile de concessiondrias de servigos pidblices subsidia-
rias afetam ag praticas contdbeis e a tarifa, os dividendos wdos acionigstas oun
outras atividades das companhiag, de modo a complicar e dificultar a regula-
mentagio estadual dessas emprésas, ou quando o contrdle delas é exercido
através de Investimentos excessivamente reduzides (disproportionately small
investment).

4) Quande o desenvolvimento ou a amplitude da companhia holding nfo
guarda relagdio com a economia da administracio e operacfic ou com a inte-
gragio e coordenacdo de atividades operadoras corregpondentes.

5) Quando sob gualguer cutro aspecto hd falta de economia na admi-
nistragio e operacio de companhias concessiondrias de servicos ptblicos ou
falta de eficiéneia ou de adequacfio dog gervigos prestados por essas compa-
nhias, ou falta de regulamentacio efetiva ou falta de economia no levantamento
do eapital, '

¢} Quando os abusos acima indicades se generalizam ¢ se {ornam cons-
fantez e a companhia holding, a2 mencs que seja regulada, se torna nociva
aos subscritores e consumidores, e ao publico em geral; constitui objetivo
(policy) déste capftule e todos os seus preceitos devem ser interpretados
nesge objefivo, de modo a eliminar os males enumerados, e relativos a compa-
nhiag holdings concessiondrias de servigos ptblicos, vinculadas ao coméreio
interestadual ou a atividades que se prendam diretamente s &sse coméreio
ou néle ge reflitam; e no propésito de compelir & efetividade dessa orientacio,
determinar a simplifieagiio do sistema das holdings concessicnérias de servi-
cos publicos e a eliminagfo e vicios e defeitos désse sistema, efetivando, tio
cdédo quanto poseivel, a eliminaciio das companhias holdings comncessionArias
de gervigcos publicos ou de seus processos prejudiciais, exceto quando se dispo-
nha o contririo, expressamente, nesta lei,

See. 79-B —- Definigbes; aplicacio de lei.

&) Definigdes. Quando ussdas nesta lei, a menosz que se diga o contrario:

1) Pessog — significa pessoa fisica ou juridica.

2) Compenhic — significa uma corporacfo, sociedads, associagio, socies
dades por agles, pactos (business-trust) ou grupo organizade de pessoas, asso-
ciadas ou nfo; ou qualquer representante, depositdrio ou liquidatario ou al-
guém com capacidade para isso.

3)" Companhia concessiondria de eletricidade (eletric utility company) —
significa qualguer eompanhia que possui ou explora a geracilo, transmissfio ou
distribuigho de energia elétrica para wvender, excetuadas as que produzem ele-
tricidade para o priprio consumo e nfio para revenda.

A Comisséio declarard, mediante requerimento da interessada, que a com-
panhia que se encontre no segundo case nio é companhia concessiondria de
eletricidade, se entender a Comissio que; — a) que a companhia se destina
principalmente a uma ou mais atividades que nio sflo de concessioniria de
eletricidade, e que por forca da pequena quantidade de energia elétrica vendi-
da pela companhia nio & necessario, no interdsse publico ou protecio de
subscritores ou consumidores, que edsa ecompanhia seja considerada concesssio-
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niria de servigog piblicos de eletricidade, para os objetivos da presente Iei,
ou b) que essa companhia opera dentro de um tUnico Estado e que a parte
prineipal de suas acdes é possuida, direta ou indiretamente, por outra empré-
sa, a que essa companhia operadora vende ou fornece a energia elétrica que
produz; e ge essa outra emprésa usa e nio revende essa wnergia elétrica, se
ge ocupa principalmente com outras atividades que nio a de produgio de
energia clétriea ou de gés e ndo é controlada por outra companhia; e por
térca da pequena parcela de energia elétrica vendida ou fornecida por essa
companhia operadora a outras pessoas nfo é necessirio, no interédsse publice
ou para a protecho de subscritores om consumidores, que ela seja considerada
companhia concessioniria de eletricidade para os efeitos desta lel. O reque-
rimento feito de boa-fé isentard a companhia (e os donog dos servigos (Facili-
ies} operados por essa companhia, da aplicagho déste pardgrafo, até que a
Comissio decida o requerimento. Como condiciio para a adoglo de outra orien-
tagiio e, como parte dela, a Comissfo poderi exigir a renovagho periddica
désse requerimento e pode exigir ¢ preenchimente de um relatérie periédice
especial relativo 3s atividades da companhia, como a Comissfo julgue necessi-
rio ou conveniente para assegurar que a companhia continue a usufruir a
isen¢io durante o pericdo em que a ordem se aplica. A Comiss#io, por sua
iniciativa ou quando solicitada, poderd revogar essa ordem, se entender que
as condicBes especificadas na cldusula & ou b déste parigrafo nio sfo aten-
didag, Qualquer achio da Comizsfio, nos tdrmos desta segio, efetuar.se-4 por
meio de sua ordem (order). O requerimento, de achrdo com &ste pardgrafo,
poderd ser feito pela companhia ou pelo beneficidrio da ordem. Qualquer ou-
tra determinacfio resultante déste pardgrafo deverd ser igualmente aplicada
4 Companhia ou aos seus proprietdrics. A Comissfio poderd, por meio de
normas ou de regulamentagfio, condicional ou incondicionalmente, determinar
que qualquer classe ou classes especificadas de Companhias, que atendam as
condigbes estabelecidas na cliusula a ou b déste pardgrafo, o os beneficiarios
dessas facilidades, nio serdo considerados concessionirios de energia elétrica,
nos térmos déste paragrafo.

4) Companhic concessiondrie de gds (Gas utility company) significa
qualquer companhis que possui ou opera servicos usados para a distribuigfio
a retalho (excluida a distribuicie em grosso ou a distribuicfio aocs emprega-
dos e dependentes da companhia gue operam &sses servigos para uso préprio
e nio para revenda) do gds natural ou manufaturado para aguecimento, ilu-
mina¢fo cu férca. A Comissfio poderd declarar que uma companhia, operando
nessas condigies, nfio 6 uma concessiondria de gds, se a Comissdo coneluir
que: {A) essa companhia se destina principalmente a uma ou mais atividades
que nio a de emprdsa concessiondria de servicos ptiblicos de gds e (B) pela
raziio de que a pequena guantidade de gas natural ou manufaturado, distri-
buido a retalho pela companhia, nfe & necessario no interésse piblico ou
para a protegiio de acionistag e consumidores, que ela seja considerada uma
companhia conecessioniria de géds, para os objetivos déste capitulo, O requeri-
mento feito de boa-fé poderd isentar a companhia (e os domos dos servigos
qize ela opera) da aplicagfio déste pardgrafo, até que a Comissfo resolva a
respeito, Como condigfe para a expedicio de gualquer ordem nesse sentido,
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e como parte dela, a Comissfio poderd determinar a reiteracfio Wos requeri-
mentos para a renovagho de tal ordem e poderd exigir a apresentaciio dos rela-

térios peridédicos especiais, relativos As atividades da companhia, de modo a
comprovar que a companhia continua a merecer a isencio, gurante o periodo
concedido pela Comissfie. A Comissfio, por sua prépria iniciativa ou mediante
requerimento, poders re'vogar a ordem, em qualquer tempo, se entender que
as condigles espeeificadas nas cldusulas o e b déste pardgrafo nfo estio sendo
aterwdidas. Qualquer acfio da ComissBo nesse sentide se fard pela forma que
a Comissfc considerar apropriada e por meio de ordem (order). Os reque-
rimentos baseadog neste pardgrafo podem ser feitos peln Companhia a res-
peito da qual a ordem se expediu ou pelos donos dos servicog operados pela
Companhia, Qualquer ordem fundada nos térmos déste pardgrafo se apli-
card fanto & companhia como sos seus donos {owners), A Comissdo pederi,
por meio de normas ou regulamentacfie, condicional ou incondicionalmente,
determinar oue qualquer classe ou classes de companhias, que atendam 2s
condigies estabelecidas nas cliusulas ¢ e b déste pardgrafo, e os donos dos
servigos operados por elas, ndo serfo consideradas companhins concessionirias
de servigos ptiblicos de géds, nos térmos déste parderafo.

5) Companhia concessiondrie (Public-utility company) -— significa uma
companhia concessiondria de servigos pihiblicos de gis ou de eleiricidade.
8) Comigsio (Comission) — significa a Comissdo das Sociedades por

agies e do Coméreie (Securities and Exchange Comission).
« 7)) Compoanhia holding (Holding Company) — significa:

a) Qualguer companhia que, direta ou indiretamente, rossui, controla on
detém, com o poder do voto, 10% ou mais das acdes emitidas com direito
a voto, nas companhias concessiondrias de gervigos piblicos ou numa com-
panhia considerada holding, nos térmos desta lei, a menos que a Comissdo
declare expressamente, de acdrdo com o que acima se estabeleceu, que a Corn-
panbia nio é uma Companhia holding; '

b} qualguer pessoa que a Comissdo declare, depois de notificacio e opor-
tunidade para ser ouvida, que exerce, direta ou indiretamente, por si ou em
conluio com uma ou mais pessoas, infludncia dominante (controlling) na di-
regio ou orientagfio (policies) de qualquer concessionsria de servige publico
ou de companhia holding, de modo a que se torne necesséric on conveniente,
no interésse publico ou para a protecio de acionistas e consumidores, que
essa pegsoa fique sujeita 3s obrigacbes, deveres e responsabilidades impostos
nesta lei s companhias holdings.

Quando houver requerimento a respeito, a Comissio declarard, por meio
de ordem (order) que uma companhia nfc & uma companhia holding, nos
térmos da cldusula ¢ déste pardprafo, se a ComissSo entender que o re-
querente: 1) por si 86, ou de acdrdo com o entendimento ou combinacio
com uma ou mais pessoag, direta ou indiretamente, nfo controla companhia
concessiondria de servigos piiblico ou companhia holding, quer através de um
ou mais intermedidrios ou por qualquer outro meio oun avdil, qualquer que
sefja; 2) nio & uma ecompanhia intermediiria, através dz qual se exerca
@sse contrdle; e 8) nfo exerce, direta ou indiretamente (guer 86, quer de
acbrdo eom enlendimentos ou combinacBes com uma ou mais pegsoas) influén-
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cia controladora na administraciio ou orientagfio (policies) de gualquer con-
cesgionaria de servigo pudblico ou companhia holding, de moedo a tornar ne-
cessario ajustd-la ao interésse publico ou na protegio de acionistas ou con-
sumidores, sujeitd-la As obrigacfes e deveres e responsabilidades impostas
nesta lel As companhias holdings, A apresentagio de um requerimento, Leito
de boa f&, por uma companhia de que nfo é companhia holding registrada,
juntando prova nesse sentido, isentard o requeremte de qualquer obrigacgéo,
dever ou responsabilidade imposta nesta lei ac requerente eomo companhia
holding, até que a Comisséio decida o requerimento. Dentro de um prazo ra-
zodvel apbes o recebimente e qualquer requerimento nesse sentido, a Comis-
s30 emitird uma ordem, confirmando ou, depeis de notificscio e oporiuni-
dade para ser ouvido o interessado, negando ou resolvendo qualquer outra
cousa a respeito do requerimento. Como condigho para a emissfio de gual-
quer ordem de confirmacdio, ou como parte de qualquer ouira ordem 8 Co-
missdo poderd exigir do requerente que renove peridlicamente seu pedfu%o ou
gue se prive ou deixe de praticar atos ou cousas, relativas ao exercicio do
direito de voto, ao contréle stbre os mandatdrios (proxies), & designagio de
empregados (officers), diretores e outroes, & exigténeia de funcionériﬂtﬁs per-
tencentes, a0 mesmo tempo, a companhias inter-ligadas (interlocking officers),
diretores e outros semelhantes, apresentacio de relatdrios especiais ou pe-
riddicos, relativos s filiagbes ou as relagles entre os requeventes, tal como
a Comissdo considere necessério ow convemiente pars esclarecé-la quanto &
obedidneia, pela requerente, das condighes estabelecidas nas clausulas I, 11
e IIT déste pardgrafo, durante o periodo de vigéneia da ordem em gquestdo.
A Comissfio, por iniciativa prépria ou mediante requerimento da companhia,
poderd revogar a ordem, declarando que a companhia née é cempanhia holding
se, no seu entender, nio se registram as condigdes especificadas nas clau-
sulas I, IT ¢ II1 déste pardgrafo, ou pode alterar os térmos da ordem res-
pecliva, se em julgamento entender gue é necessiria essa modifieachio, para
é.ssegurar, no caso da companhia em questfio, a observiduneia das condices
especificadas nas cldusulas I, 11 e III déste pardgrafo, durante o periodo
de vigéncia da ordem. Qualguer decizsfio da Comissfio, na execugdo das nor-
mas precedentes, deverd traduzir-se numa ordem.

8) Companhia subsididrie de compunhic holding (subsidiary company)
— abrange:

¢) Qualguer companhia em que 109 oun mais das acdes emitidas com
direito a voto s%o direta ou indiretamente controladas, ou unsadas com direito
s vote, por uma companhia hokling, ou por uwma companhia subsididria de
holding, por férca desta clausula ou da cliusula b déste pardgrafo, a menos
que a Comissio, como acima se dispds, declare, por meio de ordem, que a
companhia ndo é subsididria da companhia holding; e

b) qualguer pessoa cujo procedimento ou orientagfic a Comissfio, depois
de notificagio e de oportunidade para ser ouvida, considere smjeifa a uma
influénecia controladora, direta ou indiretamente, através de companhia holding
(diretarmente ou por forca de combinacho ou entendimento com uma ou mais
pessoas), de modo a tornar-se necessdric ou conveniente ao interdzse piiblico
ou & proteciio de acionistas ou consumidores que essa pessoa fique sujeita



— 340 —

4s obrigagies, deveres e responsabilidades impostas neste capitule As com-
panhias subsgididrias.

A Comissfo, mediante requerimento, poderd declarsr que uma compa-
nhia nfo & subsidiaria de determinada companhia holding, nos térmos «a
clausula o déste pardgrafo, se entender gque: T) gue o requerente nfo & con-
trolado, direta on indiretamente, pela companhia holding, vor si ou per meio
de ajuste ou entendimento com uma ou mais pessoas, quer através de uma
ou mais pessoas intermedidrias ou por gualguer outre meio ou expediente;
II) gue o requerente nfio & companhia intermediiria, através da qual se exerca
o contrile de ountra; TTI) que a administracio ou orientaciioc da requerente
néo se acham sujeitas a uma infludneia controladora, exercida, direta ou
indiretamente, por qualquer companhia holding {(por si ou através de com-
binaciio ou entendimento com ums ou mais pessoas), de modo a tornar ne-
cessdrio ou conveniente, no inter8sse piblico ou para a protecio de acionistas
ou consumidores, deveres ou responsabilidades impostos, nesta lei, s com-
panhia subsididrias de comparhias holdings. A apresentacio de requerimento
de boa 6 isentard o requerente de qualquer obrigagiio, dever ou Tesponss-
bilidade impsta nesta lei ao requerente como companhia subsididria de de.
terminada companhia holding, até que a Comissdo tenha tomado outra Pro-
vidéncia. Dentro de prazo razodvel, apés o recebimento do qualquer reque-
rimento nesse sentido, a Comissdo baixard ordem deferindo o requerimento
ou, depois de notificacfio e oportunidade para ser ouvida a interessada, inde-
ferindo-o ou dispondo de outra forma, Como condigio vara a adoclo de qual-
quer ordem deferindo o regquerimento, a Comissgo poderi exigir o reque-
rente que se habilite periddicamenta & renovaciio da ordem, apresentando rte-
latérios especiais ou periédicos concernentes &s filiagSes ou as interrelaces
do requerente, pela forma que a Comissfio considere necessiria ou conve-~
niente para habiliti-la = determinar se, no caso do requerente, as condicdas
especificadas nas clgusulas I, IT o IIT déste parigrafo foram cumpridas, du-
rante o periodo de vigéneia da ordem em questfio. A Comigsfo, por sua ini-
ciativa ou mediante requerimento, revogard a crdem declarando que z com-
panhia nfo é subsididria se, no seu entender, foram obedecidas as eondigbes
estipuladas nas cldusulas I, II e III déste pardgrafo, ou alterar os tdrmos
de sua ordem, se entender que essa alteracfio & necessiria bara assegurar
o cumprimento das eldusgulag referidas, durante a vigineia da ordem. Qual-
quer aglo da Comissfo, no cumprimento das normas brecedentes, deveri re-
vestir-se da forma da ordem, Qualquer requerimento, por fdrea déste pari-
grafo, poderid ser feito pela companhia holding cu pela ecmpanhia que foi
objeto da ordem, mas o uso do voedbulo “requerente”, no presente parigrafo,
se restringe 3 companhia que foi objeto da ordem em qanestio.

(9)  Sistema de companhin holding {Holding-company gystem) — signi-
fica uma companhia holding, em conjunte com tddas as suas companhiag sub-
sididrias e todos os servicos de companhias em servicos’ mGtuos definidog no
parfgrafo 18 desta sub-secfio e de que sefam associadag a holding o a subsi.
didrias, nos tdrmos do § 14 desta sub-secdo,

10) Companhia essoeinda {Associate company) -— signifies qualquer ecom-
Panhia do mesmo sistema da holding,

e ————
N

o
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11) “Filiada” (Affiliate) de uma detel'minafla compa‘nhi.a é: , ]
@) qualquer pessea fisica ou juridica que direta ou 1.nd1;'etameﬁr'1e: é}l;i:
gui, controla ou domina, com o poder de voto: hos ou mais das acgd . o
tidag com direito a voto, na referida compayhlla; by qualquer coml:tzn  oe
qual 5% ou mais do capital emitido com dlr.elto‘a voto Sfm 'possm 0:,
trolados ou dominados, com o poder de votar, direta ou m‘dlretamen(i{ por
uﬁla determinada companhia; ¢} gqualguer individu? que .se]aa empregfx 0 fmf
diretor de companhia nas condicdes indicadas na clausula o déste paé‘agxi':.sg (;
d) qualguer pessoa fisica ou juridica ou.grupo de pessoas qL}; :a lf;nman_
declare, depois de notificadag e de oportunldade.lfara geremn cuvidas, c11:~ e
tém tais relacfes com essas companhias especlflczidas que fa. el: essda,oi uiis
dag, mesmo guando nfo existam _entre elas tra}'ls‘agoes ou bm‘ga: a8 'iiegl:ésse
(armslenght bargaining), mas tornando necess:?rm ou conven%en e a0 ;E jergsse
piblico ou & protecio de acionistas e consumidores q1:u? tal pt.assoa isica ou
juridica fique sujeita a obrigagles, deveres e responsabilidades impostas, nes
i, g companhias filiadas. )
o 12) Cimpcmhia, holding registrade (registered h(:lding company). % (;,11 )a
pesszoa fisica ou juridiea cujo registro se processou de ncdrdo com esta lei (79-E).

13) Compenhia de servige mitwo (mutual service company.) — & uma
companhia de servico mdtuo noz térmos da seclo (M) desta lei. K
14) Companhin membro (member company) — é uma companhia que

é membro de associagfo ou grupo de companhiag -servid’as mutuamente por
uma companhia aprovada como companhia de serwgc‘» mutuc!. )

15) Diretor (director) -— significa qualqu-ver diretor de corporag?:? on
qualguer pessoa que exerce fungdes dessa espéc.le e.r-n qualgquer companhia.

16) Titulo (security) — & qualquer promissoéria, ordcm‘ 'c}e pa.gdarn.ento,,
aciio, letra (note, draft, stoclk, treasure, .:%t?ck), debénture, certlflcleado e Ju;*;)s
ou de participacio em gualguer distribuigio de lucre ou era qualgquer roya 137
de Oleo, pas, ou de qualquer outro minério, ou de arrendamento‘ (leja,se), qual-
quer certificado de “collateral trust” oun certificad(? de p.l‘eorganlzagaf) _ou sub;-
criciio, qualquer agio transferivel, contrato de mveﬁ,tTmeuto, certl.l:'ms(;do e
“yoting trust”, certificade de depdsito de aegdes, cer.tlflca'do de recebe or“ olu
depogitario, ou, em geral, gqualquer documento conhecido cqrr{um{nte corrligl 1&1—
tulo” (security); ou qualquer certificado de juros .ou partlclpag_ao, cert.l 1c.a:*o
temporairie on provisério, recibo, garantia, compromisso (assurr.ip.tlon of 113.?111-.,5?
on), depésites (warrants) ou direito de subserever cu adguirir, ou qualquer
cousa semelhante (any of the foregoing). ] )

17)  Titulo com direite a voto (voling security) — f qualquer }:lt..ulo hji—
bilitando o proprietirio ou possuidor a votar na dlre(;a.w_ ou admamstra.cao
dos mnegécios de muma companhia, ou qualquer titulq emitido 'deA aclrdo com
gualquer mandatério (“trugt’”), entendimento eou aJusEe, por forea do qual
um depositdrio ou depositarios ou agente ou agentes ::sao autorizados a .votar
na direco ou administraciio dog negéeios da compa}nh?a;; e umg determma"da
percentagem das acles emitiday com direito a voto signifiea um- total «das acles
votantes de tal companhia, habilitando o posswidor ou possuidores a repre-
sentar uma percentagem dos votos agregadog que os possuidores de todos os
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wotos emitidos da companhis, com direito a voto, podem representar na esco-
lha da diregio ou administracio dos negéeios da companhia. '

18) Patriménie da componhia (utility assels) — =fio as cousas (facilitisy
in place) de que se utiliza qualquer concessieniria de eoletricidade ou de gés,
para a8 produgio, fransmissdo, transporte ou distribuicfo de energia elétrica
ou de gas natural ou manufaturado,

19)  Contrato de servigos (service contract) — & gqualquer contrato, ajuste
ou entendimento, pelo qual gualquer pessoa se obriga a vender ou fornecer,
mediante compensacfio (for a charge), qualquer servige de geréneia, de finan-
ciamento (financial), legal, de engenharia, de compra, de mercade, de audi-
toria, de estatistica de propaganda ou publicidade, de impdsto, de pesquiza
ou qualquer outro servigo ou informacdo.

18y  Contrato de servigos (service contract) — & qualgquer contrato, ajusie
ou entendimento com qualguer pessoa para vender, locar ou fornecer, me-
diante compensagdo, quaisquer beng, equipamentos, materiais, suprimentos ou
propriedades similares. O térmo “propriedade” {property) ndo inclui, no caso
déste pardgrafo, a energia elétrica ou o gés natural ou manufaturado.

21) Contrato de comstrugdo (construetion contract) — é qualquer con-
trato, ajuste ou entendimento, para a congtrugéo, desenvolvimenio, reforma,
congervagio ou reparo de tals eompanhias, mediante COmpensagsio.

22)  Comprar, adguirir, aquisicdo (buy, acquirve, acquisition or purchase)
— inclui qualquer compra, aguisicdo por arrendamento, troca ou combinacio
ou outra qualquer forma de aguisicdo.

23) Venda (sale ou sell) — inelui qualquer venda, disvosicic de arrer-
damento, troea, pemhor ou qualquer ato nesse sentido,

24) Estado (State) ~— significs quaiquer Estado dos Estados Unidos
da América ou o Distrito de Columbpia.

26) EHstados-Unidos (United States) — quando empregado geografica-
mente, gignifica a Nacfio smericana.
26) Comissiio estadual (State Commission) -- significa qualquer comis-

8o, departamente (board), ngéncia ou representante da Comissgo, qualquer
que seja sua denominagfio, organizada num Estado, municipalidade ou outra
subdivisfo politica de um Estado, e que, sob as leis ddsse Estado,
digdo para regulamentar as concessiondrias de servigos péhlcos.

27) Comdssio estaducl de agdes (State seeurities commission) — signi-
fiea qualquer comissdo, departamento, agénecia ou funcionsrio de Comisséo,
diversa da Comissfio indicada no § 26 desta sub-secfio, e que, sob ag leis do
Estado respectivo, tem podéres para regular, aprovar ou controlar s emissfio
ou venda de tftulos por uma sociedade.

28) Coméreio interestadual {Interstate commerce) — & o eomércio, trans-
porte, transmissfio oun comunicaciio entre os diversos Estados ou entre qual-
quer Hstado e qualquer outro lugar dentro oy fora de geu territéric.

20) Sistema integrado de concessdo (integrated public-utility System) — é:
¢} Quando aplicado a concessioniriag de eletricidade, um sistema consistindo
de uma ou mais unidades de usinas geradoras e de linhas de transmissio
ou de distribuicfio, cujos hens (assets), de propriedade de umsa ou mais com-
panhias de eletricidade, sf#io flsicamente inter-ligades ou capazes de inter-

tem juris-
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ligagio material e que, sob condigGes norfnais, pc.de ser .econﬁr‘niczmentzoigzz
rada como uma 86 emprésa ou como UM s1mp1e{s mstem‘a inter-liga 2 e l..‘,d u
nado, confinado, em suag operagles, a uma simples Aarea 011 r'eglao,- e if)l
ou maigz TWstados e gue nic & tio grande, ao pon.tﬂo de prejudicar (uizpa
(congiderado o estado da téenica e a Area da regifo .a_feta.da) as vaE a?,ﬁe;s.
'-de wma administracio localizada e de uma operagao ef1v:1ente on a‘efe}tl?"l ade
da regulamentagio; ¢ b) quando aplicada a t.zompanhlas‘cencesmons?,rm:siase
ghg, ¢ um sistema consistindo de uma ou mals companhias lconcei:,lznar.ai,
que sfio de tal forma localizadas e relacionadas, qlie economias 5}1 3 ancl. !
possam ser obtidas em conseqiiéneia do sua opem‘gﬂao como um sml}fles_l gig-
tems coordenado, confinado & uma s0 4rea ou regifo, em ou mais Est;—
dos, quande nfio venha prejudicar, pelo seu vulto (considerando o estadod ia.
exploragie (art.) e a 4rea da regifo afetada), ag vantagens di: txma ba mi-
nistracio localizada e eficiente e a efetividade de. regul:‘:tmentaqao. Sob oon-
digfio que (provided) as companhias de gés n‘a'bura’ml derivado L:le uma mesrxﬂla,
fonte de suprimento sejam entendidas como ineluidas numa area ou regiao
umc?).) Ordem da Comissdo essencial do stolus cf)m.o compumh-ia holding, com-
ponhie subsididria ouw fillade (Order of Comm1551.()):’1 esgential to status as
.“holding‘ company”’, “subsidiary company” or “affiliate’). .
Nenhuma pessoa fisica ou. juridiea serd cousiderada con:o companhia
holding, sob a clausula b do § 7.° da sub-gecfo (a) desta secho, ou coﬂmpa—
nhia subsididria nos térmos da cléusula d do § 11 da rpe.sma gub-secio, a
menos que a Comissio, depois de notificada e de oportunidade par?, Sf!'r on-
vida a interessada, haja emitido ordem declarando que a companhia & com-
panhia holding, subsididria ou filiada ou declarando a classe a que ela per-
tence. Wssa ordem nfo se tornari efetiva senfo depois de 30 fhas da re-
messa pelos Correios de cdépia da mesma 2 companlli?. q1ﬂ;1e foi declarsda
holding, subsididria ou filiada; ou, no case da determinagiio da .clafsse das
filindas, até pelo menog 30 dias depois da publicaga(f q-ue a Com1s.sao hou-
ver determinado. Quande a Comissio, por sua inic1a*f.1va. on .n'rledlante Te-
querimento da companhia declarada holding, subsididria ou fl].f?da,ﬂ ente‘n-
der que as circungtancins que justificaram a emissie da ordem j4 nfo exis-
em, revogard s ordem anterior. .
! ,c) Gipétulo inaplicdvel aos Estwdos—Uwid‘os,e %08 seus-l‘Esmdoa c;z};. ta%e'r;.-
cias governwmeniois, Nenhum preceito déste capltullo se a',pl.lcaré, aos Hs ? os-
Unidos, aos seus Lstados e entidades para-estatais e sl'mﬂares, a q}la ({111‘151"
subdivisio politica dos seus Estados, ou a qualguer entidade que seJa.d 1d i-
gida totalmente, dircta ou indiretamente, por qualquer uma das autori adﬁs
mencionadas, ou qualquer funcionario, agente ou empregado de .qualquer )
mencionados podéres, agindo como tal, no uso de seu dever oficial, a menos
gque so disponhs expressamente o contrarie.

§ 79-C — Isengfes relativas @ companhine holdings, compenhits subsi-
didrias e filindas; podéres da Comissdo pore concedé-las.

@) A Comissfio, por meio de normas e regulamentos de sua prop_rlatm;
cistiva ou mediante requerimento, por meio e oxdens executivas, lsentar
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qualquer companhia holding e qualquer companhia subsididria on filiada da
holding, de preceito ou preceites desta lei, desde que a Comissfio entenda
que essa ¢ prejudicial ao inter@ssze piliblico ou ao interésse dos acionistas ou
consumidores: 1) Se a companhia holding ou companhia subsididria, conces-
siondria de servigo piiblice, da gual a holding obtém, direta ou indiretamente,
parte material de sva venda, opera substancizlmente num unico Estado,
aquéle em que a companhia holding ou subsididria se organizam; 2Z) se tal
companhia holding é predominantemente companhia coneessiondria, e suas ope-
raghes n&o se estendem para fora do Fstado em que se organizou e Xstados
contiguos a &le; 3} se a companhia holding sé incidentemente & holding e
opera prineipalmnete no Estado em um ou mais negdeios, além da concessic
do servige piblico e (A) nfo recebe, direta ou indiretamente, parte mate-
rial de sua renda de uma ou mais companhias subsididrias, cuja atividade
principal seja a concessfio do servige pablico, ou (B) se recebe parte material
de sua renda de uma ou mais companhias subsididrias, se substancialmente
tddas as acles emitidas (out standing) dessas companhias sfo possuidas, di-
reta ou indiretamente, pela companhia holding; 4) se a companhia holding
é temporariamente uma companhia holding apenas por férea da aquisicie das
agles, 'no objetivo da liguidagio ou distribuicdo, em conexfo com um Jdébito
bona fide préviamente contratado ou em conexfio com um ajuste de boa fé
para o subscricio (under-writting) on distribuicfio das agdes; ou 5) se a com-
panhia holding ndo recebe parte material de sus renda, direta ou indireta-
mente, de qualquer companhia subsididria, cuja principal atividade seja a
exploragiio do servico publico.

b) A Comissfo, por meio de normas e regulamentos de sua inieiativa,
ou por meio de ordem solicitada, izentars qualgquer comypanhia subsididria de
companhia holding de qualgiler preceito desta lef, cuja aplicacio a Comissio
entenda que nfo & necessiria ao interésse publico ou para a protecic de acio-
nistas, se essa subsididria nie obtém nenhuma parcela de sua receita, di-
rets ou indiretamente, de servigos localizadog nos Estados Unidos, e se qual-
quer dessas companhias, ou suas subsididrias, nfo opera nos Estados-Unidos
como colcessiondria de servigos publicos.

¢) Denlro de prazo rawoivel, apds o recebimente de pedido de isencao,
nos térmos da sub-secio (a) ou (b) desta seclio, a Comissfo omitird ordens
deferindo ou, depois de informaches verificadas, negando ou disponde de ou-
tra forma, em face do que houver sido requerido. O regigtro de requerimento
de boa fé, nos térmos da sub-segiio (b), isentard o reguerente de gqualguer
obrigacio, dever ou limitacfio constante desta lsi a respeito das companhias
subsidiirias, até que a Comissfio tenha decidido 0 requerimento. Se a Co-
misgdio, por sua inieiativa, ou a requerimento da companhia holding, ou da
subsididria, as isentar por wma ordem emanada de acdrdo com a subseciic
(a) desta segfio, ou a pedido de companhia subsididria isentada por uma
ordem, nos térmos da subsecfio (b) desta secio, entender que as circuns-
tincias que provoecaram a ordem anterior nfo existem mais, a Comissfio a
revogari,

d) A ComissBo pode, por meio de normas ou regulamentos, condicional
ou incondicionalmente, isentar gualquer classe ou classes de pessoas das aobri-
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gaghes, deveres ou limitagGes impostas a elas na qualidade de companhias
subsidiarias ou filiadas, nog térmos do que se prescreve na presente lei, se

a isengdo lhe parecer necessiria ao interésse publico ou A protecic de acic-
nistas ou consumidores e nfo contriaria aos objetives da lei.

§ 79-D — Transagies por meto de componhies holdings ndo registradas.

¢} Apés 12 de dezembro de 1935, a menos que a helding tenha sido
registrada nos térmos da subsegio E desta lei, serd ilegal para essas com-
panhias, direta ou indiretamente: 1) Vender, transportar, transmitir ou dis-
tribuir ou possuir ou operar com o patrimdnio de uma concessionfria para.
o transporte, transmissio, ou distribuigio de gds natural ou manufaturado
ou de energia eléfrica, no comércio interestadual; 2) por mieio dos correios.
ou wde qualguer instrumento de coméreio inter-estadual, negociar, iniciar ou
Ievar avanie gqualquer servige, venda, ou conirato de construefio para a rea-
lizago de servigos on obras, ou vender bens a (ualquer companhia holding
concessiondria de servigo publico; 3) distribuir ou fazer oferta piblica para
venda ou troca de titulog de companhiag holdings, subsididrias ou filiadas de
holdings, de concessionirias de servigos publicos, ou de qualguer companhia
holding, pelo use dos Correios (mail) ou de qualaquer outre instrumento de
coméreio interestadual, ou para vender qualquer titulo tendo razbes para crer
que &les, por meio do comércio interestadual, serfio distribuidos ou constitui-
rio objeto de oferta péblica; 4) por meio dos Correios on de gualquer outro
instrumento do coméreio interestadual, adquirir ou negociar a aquisicio de
titulos ou hens de companhia subsididria ou filiada de companhia holding,
de holding ou de concessioniria de servigo ptiblico; 5) envolver-se em ativi-
dades do coméreic intersstadual; 6) possuir, controlar ou deminar pelo voto
qualquer titulo de companhia subsidiiria, para a pratica dos atos numera-
dos nos §§ 1.0 e 5.0 desta subsecfo.

b) Qualguer companhia holding que terha titulos emitidos (outstanding),
qualquer dos quais, por meio dos Correios ou instrumentos do comérelo inter-
estadual, tenha sido distribuido ou temha sido objeto de oferta piiblica subse-
gliente a 1.° de janeire de 1925, ou que tenha titulog disponiveis ou contro-
lades apdés 1.° de outubro de 1985 (ou se a companhia nio era holding) por
pessoas néo residentes no Estado, no gqusl tal holding é organizada, regis-
trada de acdrde com a se¢lo F desta lei ou antes de 1.0 de dezembro de
1985 ou até o trigésimo dia depois que tais companhias se tornarem holdings,
qualquer que seja a data posterior (26 de agbsto de 1925, Cap. 687, tit. I,
§ 8.9, 49 Sta. 810).

§ 70-I] — Registro de Companhias holdings; processo e contetdo do registro.

&) A partir de 1.° de outubro de 1985, qualquer companhia holding,
ou qualquer pessoa que pretende tornar-se companhia holding, poderd regis~
trar-se, preenchendo, perante a Comissio, uma notificacio de registro, pela
forma que a Comissfo prescreva, por meic de normas e regulamentos, como
necesgiria ou conveniente ao interésse publico ou para a protegio de acio-
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nistag ¢ consumidores. Valerd como registro o recibo da notificacfio de re-
gistro passado pela Comissfio, no ato de recebimento da megma.

b) Serd dever de eada holding registrads preencher, depoiz do regis-
tro, na Comisglo, dentro do prazo razodvel, que a Comisgfo vier a fixar
por meio de norma, regulamento ou ordem, uma declaragio de registro, pela
forma que a Comissfo estabelecer por meio de norma, regulamento ou ordem,
como neecessiria ou conveniente ao interésse piiblico, ou & proteciio de acio-
nistag e consymidorey, A ficha de registro serfo anexados: 1) cépias da
carta ou artigos da incorporagiio da sociedade, com tbdas as alteragdes intro-
duzidas, e decisbes, contratog de representacfio, hipotecas, ajustes de segu-
ros, ajustes para votaclo (voting trust) e documentes similares, qualquer
que sefa a denominacio déles, relativos aocs registrantes ou qualquer das
companhiag associadas e gue a Comissfo, por meio de ordens, regulamentos
ou normas determine necessdrios ou convenientes ao interésse publico ou para
a protegiio de acionistas e consumidores; 2) infermagBes pela forma e com
0% pormencres que & Comissio estabeleca, assim como cépias de regulamen-
tos relativos ao registrante e 28 companhias associadas e que sejam necesséa-
rios ou convenientes ao interdsse pidblico e para a protecfic de acionistas e
consumidores & que digam regpeito a: @) organizaciio e estrutura financeira
«das companhias e natureza de seus negfcios; b) térmos, posigio, direitos e
privilégios das diferentes classes de titulos emitides; ¢) térmos dos ajustes
de seguro sob os quals &sses titulos nos cinco anos precedentes, tenham sido
oferecidos ao piiblico ou a respeito dos quals haja disposto de outra maneira,
e ag relagbes com o8 co-gegurados (under-writers) e seus inter@sses nessas
companhias; d) diretores ¢ empregados das companhias, remuneracio res-
pectiva, Iucros nog titules, contratos de empréstimos de gualquer dessas com-
panhias; &) bonus e ajustes de distribuighc de lucros; f) contratos fora do
curso normal dos negécios, contratos de servigos, vendas e construgiio; g) opgbes
relativas &g acles; h) balangog dos cinco exercicios precedentes, confirma-
dos, se assim o exigirem oz regulamentos e ordens da Comigsio, por um con-
tador piblico independente; ¢) lucros e perdas dos cinco anos precedentes,
certificados, se assim dispuserem normas e regulamentos da Comissdie, por
um contador ptiblico independente; &) Informagdes mais detalhadas ou do-
cumentos relativos ao registrante, ou suas companhias asscciadas, ou As re-
lagbes entre &les, na forma cue a Comissfo, por meio de normas, regulamen-
tos ou ordens, possa prescrever, como necessiriag ou apropriadas no inte-
résse publico ou para a protecho de acionistas ou censumidores; ¢) A Co-
missde, por meio de normas, regulamentos ou ordens, se assim lThe parecer
necegsfirio ao inter8sse pdblico ou conveniente & proteciio de acionistas e con-
sumidores, poderd permitir ao registrante preencher um registre preliminar,
sem a observincia de tddas as exipéneias da sub-secfio (b) desta secfio, mas
o registrante serd obrigade a apresentar declaragiio completa dentre do prazo.
razodvel, que a Comissfio estabelecer, por meio de regulamentos ou ordens,
e que ndo poderd exceder a um ano, a contar da data do registro preliminar.

d) Quando a Comissfio entenler que uma companhia holding registrada
deixou de ser holding, devera declard-lo por meio de ordem e, por férga dessa
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ordem, deixarda de ter efeite o registro respectivo, nos térmos e condices
que a Comissdo estabeleca e considere necessérios & proiegiio dos acionistag.
A rejeigio de qualquer requerimento nesse sentido deverd fazer-se por meio
de ordem.

§ 79-F — Tromsagbes ilegais de companhias registradas.

(A) Emissgo, vendo de agdes o direites dos ecionistas & declaracdo.

Excete de acdrdo com uma declaracio efetiva, nos térmos da secho G
deste lei, e com uma ordem permitindo que se forne efetiva a declaragio
proviséria, serd ilegal, para qualquwer companhia holding on subsididria da
mesma, por meio dos Correios e ou de quaisquer outros meios ou instrumen-
tos do comércio interestadual, ou por qualquer outrva forma, direta ou indi-
retamente: 1) emitir ou vender qualquer agho da companhia; ou 2) exercer
qualquer privilégio ou direito para alterar priorvidades preferenciais do poder
de votar ou quaisquer oulros direitos dos detentores de um tituloe emitido
pela Companhia,

(B) Isencies da sub-gegdo (A).

Os preceitos da sub-secdo (A) desta secho ndo se aplicam & emissfo, re-
novacio ou garantia, por umsa companhia heolding ou subsidiiria dela, de uma
nota ou titulo {inclusive a caucfio de gqualquer titulo para garantia do mesmo)
se tal nota ou titulo: 1) nfio é parte da oferta pdblica; 2) se sfio venciveis
(matures) ou renovados por nio mais de 9 meses, exclusive os dias de aco
de gracas, depois da data da emissio, renovagdo ou gavantia, e 3) quando
repregsentem (junte com todos oz outros titulos emitidos e letras com ven-
cimento para nove mesges, on menos, exclusive os dias de acgdio de gracas,
e gue tal companhia seja primaria ou secunddriamente obrigada) ndo mais
de 5% do total do principal e do valor de outras acdes da companhia ji emi-
tidas, ou percentagem maier que a Comissio, mediante reqi-erimente, venha
por meio de ordem, auwtorizar como necessiria ou adequada ao inferésse pi-
blico ou para a protecfio de acionistas e consumidores. No caso de agles sem
valor declarado e sem valor ac par (having ne principal amount or no par
value), o valor, para fins desta sub-secfio, serd o valor do mercado livre, na
data da emissfo. A -Comissfio, por meio de normas e regulamentos ou de
ordens, sujeitas aos térmos e condictes congiderados convenientes ao intergsse
pablico ou A protecio de acionistas e consumidores, isentard dos preceitos
da sub-secio (A) desta se¢io a emissiio ou wenda de qualquer acfio, por
gualquer companhia subsididria de uma companhia holding registrada, se a
emissio e a venda da acfio sfo apenas para o objetivo de financiar compa-
nhia subsididria e tenham sido expressamente autorizadas pelas Comissdes
estaduais do Hstado, em que a subsididria foi organizada e estd operando,
ou se a emissfo e a venda da acfo se fazem tfio sdmente para financiar o
negécios de tais companhias subsididrias quando estas nio sejam companhiag
holdings, ou concessionariaz de servigo piblico, ou companhias de Investimen-
tos, nem agénecia fiseal ou financeira de holding, de concessioniria de servigo
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publice ou de companhin de investimentos. Os preceitos da sub-gegiio (A)
desta se¢iio nfio se aplicarfo & emissfio, por wma companhia holding regis-
trada ou companhia subsididria dela, de emissfio de titulos, de conformidade
com of térmos de qualguer titulo, anteriormente & 1.° de janeiro de 1935 e
gque haja atribuido a seu dono o direitc de convertd-lo em outro titule do
mesmo emitente ou de outra pessoa, ou dando o direito de subscrever qual-
quer gutra aglo do mesmo emitente ou de outro emitente. Denlro de dex
diag apds a emissdo, venda, renovacdo ou garantia isents da aplicagio da
sub-segflo (A) desta secio, por frea e sob a autoridade da mesma sub-segiio,
a eompanhia holding ou companhia subsidijria dela, dard entrada na Co-
missfio a um certificade de notificacho e fornecerd as informagbes constantes
da segllo (¢ desta lel, nos tdrmos que a Comissfo, por meio de normas, re-
gulamentos ou ordens, vier a preserever como necessirios ou convenientes ao
intorésse publico cu & protecio de acionistas e consumidores.

(C} Venda de casa em cosa; permissio pare ¢ venda por intermédie
de empregade ou empregados de subsididria.

(A) Contetido.

A companhia holding registrada ou as suas gubsididrias podem preencher
uma declaragio perante a Comisséio, a respeite de alguns dos atos enumerados
na sub-se¢io (A) «da Secfio F desta lei, pela forma gue a Comissfio estabelecer
por meio de normas e regulamentos, eomo necessiria ou conveniente ao in-
terésse publico ou para a protecic de acionistas ou consumidores, Essa de-
claragho incluird: 1) — as informaedes e documentos exigidos para o regis-
tro das agfes, nos térmos da Secio C desta lel, e tal como a Comissiio possa,
por meio de normas, regulamenfos ou ordens, preserever como necessirias o
convenientes ao interésse piiblico ou para a protecfic de acionistas ou consu-
midores; e 2) -— as informagdes adicionais, de tal modo e ccm os pormenores,
e deocumentos, velativos ao declarants ou a qualguer companhia associada,
as agles respectivas, a observinecia das leis estadvals aplicdvels & espéeie,
nos térmos que a Comissfio, por meio de normas e regulamentos ou ordens,
venha a preserever, ¢omo necessiries ou convenientes ao inler8sse piblico ou
para a protegio de aclonistas ou consumidores.

(B) Data efetive da declaraedo; ordem de Comissio,

A declaragio feita de acdrde com esta secdo tornar-se-4 efetiva dentro
de prazo razodvel apds seu preenchimento, prazo fixado pela Comissfio por
meio de normas, regulamentos ou ordens, a menos que a Comissfo, antes da
expiracio do prazo, haja eomunicado no declarante a razdo pela qual tal de-
claracfo deve ser felta. Dentro de um prazo razoavel, depois de ouvida a
interessada sébre os motivos da nova exigéneia, a menos que o declarante
retire a declaracfio, a Comissio dard ordem permitindo que tal declaracio
se efetive, desde que preenchida ou emendada, ou recusando permitir que ela
se torne efetiva, Emendas a uma declaragiio podem ger feitas nos térmos e
eondigbes, que a Comisssio estabelecer,
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(C) Condigdog lque permitem a efelividade das declarogdos.

A Comigsiie nio permitird que uma declaracio relativa & emissiio ’e venda
de titulos se torne efetiva, a menos que verifique que: 1)‘ — 0 t_itul'o e_: ”ﬂ") —
titulo comum tendo valor ac par (par value) e preferéncia na dlS.st.I‘lblill(;aO dos
wividendos, o igual direito de voto com gualquer outro titmio emltlflﬂ pelo de-
clarante; b) —— titule (I) garantido por uma primeira hiputec.a S(:bl‘e & pro-
priedade fisica do declarante, ou (II) garantido por uma obrigacgio da: conl-
panhia subsididria do declarante, ji garantida imc]ah'nente pela prl}pr.nedade
fisica da subsididria; ou (III) — garantido por gquaisquer bens do tipo ou
cardtor que a Comissfie, por meio de normas, regulamentosﬂou ordenfs, p.ossa'przs-
crever como apropriades ao interésse phblico ou & pr.-otegao dos aclomstaftf. (d)
__ garantia ou obrigacio de aglo de outra con?panhla; (D)' — um cert‘1].31ca .0
de recebedor ou depositdrio devidamente aut‘orl'lzado pelo ‘tribuna.l ou 11:1 una:s
eompetentes; on (2) — o titule dave ser e.rn1t1do o’u Vendlda-aper:ias d‘( 1) pz; tz
o objetivo de repor, estender, trocar ou lllierar titulo a ca:go 0~ eclara )
on de companhia antecessora ou na intengéo de efe’tu:ar umajl fusa'o (m:rg::i )
conzolidagiio ou outra combinacio; (B) — m: proposxto de fmanill‘amﬁnlg. [i]
negicio do declarante, quando o declarante nfio scja um? companhia ’o‘mg,
nem concessionaria de servige piblice; e, ou (D) por forga de necessarios _e
urgentes propdésitos sociais (corporate) do declarante e, on de onc.Ie‘ as Prt'):;:
goes do § 1.0 desta sub-secfio viessem a impor Aao det’:larante encargos in] .
tificados e que nio sejam necessdrios ao interésse publif:o wou a p?otegao )
acionistas ou consumidores, ou (2) — a acfo seja de emlss'ao”autorlzada. peclla
companhia antes de 1.2 de janeiro de 1936 01'.‘1 que a Comissfo, por mexf) t:;;
normas, regulamentos ou ordens, haja autorizado, por. entender conveniente
ao inter8gsse piblico e protecio dos acionistas ou consumidores.

(D) Condigées de efetividade.

Se os preceitos da sub-secho (e) e (g) desta secfo, sfeo atendidos, a Cq—
missfio permitird se torne efetiva a emissfo e venda do titulo, a menos que

@ Comissfio entends que:

1) — que a agfo nio esti razodvelmente adaptada & estrutura do de-
clarante e das companhias do mesmo sistema do holding;
2} .- que a agfo nfo corresponde 3 capacidade de luero do declarante

(earning power); )
“ 3) gq—pque n)ﬁ,o & necessario o financiamento pela emiﬁs..i? e venda da aga:o
particular ou nic é conveniente & operagfio econdmica e ef.lcmnte e .um lrieg'o—.-
«¢io no qual o requerente estd comprometido, dentro da lei, ou ~1;em interésse;

4) — que nflo ge justificam os encargos (fees), lcm:mssoes ou outras
remuneracles, pagas a quem quer gue seja, direta ou indiretamente, em co-
nexio com a emissfo, venda ou distribuicio de tituloe;

5) — que no caso de titulo, que girva de garantia, ou gue vla.lha ct?mo
aceitacfio de responsabilidade em relagfo a titulo de ouira companh.la, fe]am
tais as circunstdncias, que a efetivagio da garantia ou que a aceitagfo da

obrigacio constituia riseo injustificdvel para o «eclarante; ov
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6) — que og térmos e condighes da emissfio ou venda do titulo sejam pre-
judiciais ao interésse péblico ou ao interfsse de acienistas ou consumidores.

(B)  Devloragdo conlendo alterwgies, priovidades, peder de votar, e oubrog
" diveitos dos controladores dos #itulos.

Se atendidos os preceitos da sub-gecio (g) desta seglo, s Comigsfo per-
mitird que a declaracfio se torne efetiva quante ac exercicip de um privilégic
ou direito para alterar prioridades, preferéneias, poder de votar, ou outros
direitos dos controladores de um titulo emitido, a menos que a Comissfio en-
tenda que o exercicio désse privilégio ou direito resultard numa irregular ou
desigual distribui¢iio de direito de voto entre os controladores das actes de
declarante ou que 6 prejudicial ao interésse ptblico ou ac interésse de acio-
nistas ou consumidores.

(F) Ordem permitindo o efetividade da declaragdo.

Uma ordem permitindo tornar-se efetiva a declaragiio pode conter os tér-
mos e condiedes que a Comissfio julgue necessarias bara assegurar obediéneia
&g condigles wespecificadas nests segdo.

(G) Obediéneia as leis estadusis como condigiio para o efelividade.

Se uma Comissiio estadual ou Comissfio Estadual de Acdes (State Comis-
sion or State securitieg Commission), tendo jurisdicio sébre alguns dos atos
enumerados na sub-secho (a) da Secio F' desta lei, informar 2 Comissfio, a
pedido desta, que az lels do Estado, aplicdveis ao ato em questfio, nfo foram
obedecidas, a Comissdo nfo permitird se torne efotiva a declaracio relativa

ao ato em questdio, até ou a menos que a Comissio esteja convencida da exis-
téncia dagquela obediéneia,

§ 79 H — Aquisicio de interdsses numa comparhia de eletricidade ou de gds
servindo o wm mesmo territério.

Se as leis estaduais brolbirem, ou exigirem aprovacio oun autorizacio, a
propriedade ou a operacio, por ums finics companhia, dog bens de companhia
eoncessiondria de eletricidade ocu de gas, servindo substancialmente ap mesmo
territério, serd ilegal para uma companhia holding registrada, ou qualquer
companhia subsididria dela, usar os Correios ou qualquer outro instrumento
do comércio inter-estadual, ou ainda:

1) — dar qualquer passo, sem expressa aprovacic da ComissSo do Nsta-
do em causa, desde que déle resulta em ter, direta ou indiretamente, interésse
numa concessiondria de eletricidade ow de g4s, servinde substancialmente as
mesmo territérie; ou, 2) — se §4 tiver &sse interdsse (interest), adquirir,
8em expressa aprovacfo da Comizsio estadual, qualquer ougro interégse, direts
ou indiretamente, em eoncessiondria de eletricidade ou de gés, servindo subs-

tancialmente, no mesmo territério j4 servido pelas companhias em que tiver
intergsse,
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§ 79-1 — Agquisicfo de titulos ¢ de¢ bens de concessiondrias e de outros in~
terdsses,

(A) A aquisi¢fo, gue nfo tenha sido aprovada pela Comissho, nos t8rmos
desta lei, serd ilegal quando:

1) — a companhia holding registrada ou a companhia subsidié.ria‘ dela.
adquirir, por meio dos Correios ou de qualquer instrumento do comércx:: inter-
estadual, ou qualquer outro meio, direta ou indiretamente, qualquer t.1tu10 o
bens de concessiondria ou gualquer outro interésse em gqualquer negécio dessa
natureza;

2) — quando qualquer pessoa, por meic dos Correios ou di:‘. qualgquer uuitrcu
instrumento do ecoméreio interestadual, adquira, direta ou in'dlretamenf.e, '511311-
lo de concessiondria de servico phiblico, se essa pessoa & uma ~c0mpanh1a i]hﬂa—
da, nog térmos da cljusula (A) do pardgrafo 11 da subseg.ao. (e?). da secio
(b) desta lei, de tal companhia, ou de qualquer outra. rlzoncessmnarla de ser-
vigo piblico ou companhia holding ou que se torne filiada, por fér¢a dessa

aquisigéo;
(B) subsegiio (a) desta seciio nfio se aplicari:

1) — 3 aquisiciio, por uma companhia concessionaria de servigo pﬁbliccf,
de bens de concessioniria, quando a aquisigio haja sido expressamente autori-
uada pela Comissfo estadual; ou

2) —-— & aguisicio, por uma concessionaria de servigos ptiblicos, d.os titulos
de uma companhia subsididria de servigo publico, dexde que ambas sejam orga-
nizadas no mesmo Estado ¢ desde que as atividades de cada uma delas hajam
sido expressamente autorizadas pela Comissfio do Estado respectivo,

{C) A subsegio (a) desta segiio nfo se aplicard & aquisigdo, por wma
companhia holding registrada ou por uma companhia subsididria, de:

1) — titulos emitidos e cujo prineipal, ou juros, sejam garantides pelos
Estados Unidos, por Estados ou subdivisio politica de um Estado, ou por qual-
guer agénela, autoridade ou delegaglo (instrumentality) de uma ou mais
das entidades referidas (foregoing) ou por qualquer corporagio, que seja to-
talmente possuida, direta ou indiretamente, por uma ou mais das entidades
referidas. ‘

2) ~— de quaisquer outres titulog de répida. cireulagdo (readily marketa-
ble) dentro dos limites dos totais que a Comissfio, por melo de normas, regula-
mentos, estabelega como convenientes no investimento de fundos cerrentes e
que nio sejam prejudiciais ao interdsse publico ou aoc interésse de acionistas
e consumidores; .

3) — de papéis e titulos comerciais e outros titulos, dentro dos limites
que a Comissdo, por mejo de normasg, regulamentos ou ordens, venha a esta-
belecer come convenientes, no eurse ordinario dos negéeiog de uma companhia
holding registrada ou de companhia subsididria dels e desde gue n#io considere
prejudicial ao interdsse piiblico e ao interBsse de acionistas e consumidores.
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§ 79 — Aprovacde da aquisiciio de agdes e bens de concessio e outros in-
terésses,

(A) Conteido do requerimento,

Uma pessoa pode golicitar a aprovacio da aguisicio de agbes ou hens
de eoncessiondria, ou de qualguer outre interésse (interest) em qualquer negé-
clo, preenchendo, para é&sge fim, uma férmula dque & Comissfo, por meio de
hormas e regulamentos considere necessiria ou eonvenients ao interésse publi-
co ou para a protecfio de acionisiag e consumidores. Eses requerimento in-
eluird: '

1) — no caso da aquisiciio de titulos, as informacbes ¢ cépias de documen-
tos gue a Comissio, por meio de norma, regulamento ou ordem, congidere
necesgdriag ou convenientes ao interdsse publico ou para a protecio de acio-
nistag ou consumidores, com respeito a:

(A) — o titulo & zer adquiride, a remuneracéio (consideration) a ser paga,
& observincia &s leis de Bstado aplicdveis & emissfo, venda ou aquisicio dos
titules;

(B) — os titules emitidos (outstanding) pela companhia cujo’ titulo se
pretende adouirir, og térmos, posigéie, direitos e privilégios de eada classe de
titulos e as opgbes a respeito déles;

(C) — o8 nomes de todos os detentoves de titulos (all security holders of
records) ou os dos que sejam conhecidos do requerente, possuindo, dominando ou
eontrolando 1% ou mais de cada classe de acbes da companhia, o nome dos em-
pregados e diretores da companhia e sua remuneragio, controladores de titu-~
los, contratos de fornecimento de material e empréstimos da companhia ¢ as
fungdes on wdiretorias existentes, ¢ titulos possuidos, ou controlados por &les
em outras companhias;

(D) — os bonus, distribuicio de lucros de titulos e ajustes de votagbes,
entendimentos feitos, depésitos, hipotecas e decumentos similares, qualquer
que seja o nome, desde que relacionados ecom a companhia

(E) — oz contratos de material, que nio estejam no curso ordindrio dos
hegbcios, & og servigos, vendas e contratos de construcdic da companhia;

{F') — os titulos possuides, ou controlados, direta ou indiretamente, pela
companhia;

{G) — balancos e demonstracfes de Iucros e perdas da companhisa pelo'

menos nes Gltimos cinco anos, certificados, quando assim dispopham normas
ou regulamentos da Comigsfio, por um contador piblico independente;

(H) — qualquer outra informagio relativa & companhia e a qualquer
outra companhia associada ou filiada ou suas relaghss com a companhiz re-
querente; e

(I) — se a requerente nfio & repistrada como companhia holding, qual-
quer informacgdo e documentos que possam ser requeridos, de acérdo com a
segiio B desta lei, de uma companhia holding registrada,

2) — No caso de aquisicio de beng de concessionfdrios, tédas as informa.
gles concernentes a &sses bens, o valor ou o beneficio a ser pago, os juvos
das acdes, o done ou dones e suas relagdes, os ajustes feitos com o requerente
ou qualquer companhia associada, nos tdrmos que a Comissdo, por meio de
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normas, regulamentos ou ordens, considere necessirios ou colvenientes ac in-
terfsse -phblico ou para a protecéio de acionistas ¢ consumidores; e .

3) —- no easo de aquisigiio de qualquer outro intersse em gualquer nego.-
cio, as informacBes concernentes a 8sse negdcio e aos interé‘ss%s a ser.em adqui-
ridos, ® o equivalente a ser pago, nos térmos que a Comissfo considere eon-

a

venientes ac interésse piblico e & protecfo de acionistas ou consumidores.
(B) Condigies para wprovacio (offecling epprovel),

Se ag exigénelas da subsecio (') desta seclio sfo at_‘,endidas, a Comisgio
aprovard s aguisigio, a2 menos que a Comissfo entenda (ue: .

1) -~ essa aquisicBo favoreserd relagbes interligadas (inder-locking)
ou a concentraciio do contrdle de concessionarias de servigos piblicos, de f(frma
ou com extensio prejudicial ac inberdsse publico ou ao interésse de acionistas
e congumidores, o

2) — no caso de aquisicio de acfes ou bens de concess.ltzn.arlas, ql'larldo
a remuneracdo (the consideration), incluindo todos os honorarios, c?mxsspes
e outras remuneragdes, pagas de qualguer forma, a serem dadas, dlfeta ou
indiretamente, em conexfio com essa aquisi¢ho, nio seja razoévelh ou nio este-
ja em relagio adequada com ag somas investidas ou com a capacidade de lucro
dos bens da concessiondria a serem adquiridos ou aos bens correspondentes
aos titulog a serem adguiridos; ou ] )

(8) oue essa aquisigfo complicari indevidamente a estrutura do capﬂ.:al
de sistema da companhia holding da requerente ou serd prejudicial ao in-
terésse piblico ou ao inter@sse dos acionistas ou consumidores ou ao proprio
funcionamento do referido sistema. '

A Comissfc pode condicionar sua aprovagho & aquiziciieo de titulos de ou-
tras companhias a uma oferta justa para comprar titulos da companhia ven-
dedora, quando a Comissfio considere necessirio ou conveniente ao interésse
plblico e & protegio de acionistas ou consumidores,

(C) Condigies para o ndo aprovagdo.

Nio obstante o digposto na subsegio (B) desta segie, a Comissio nioc
aprovara:

1) — a aquisicio de fitulos ou bens de concessiondrias ou de quaisqufr
outrog intervdsges, guando seja a mesma ilegal em face do disposto na secho
H desta lei ou prejudicial 3 execugfio do disposto na secio K desta lei;

2) — a aquisicio de titulos ou bens de concegsiondrias de servicos pl’{-
blicos de Companhias holding, a menos que a Comissfo entenda que a ?.qm-
sicfio servird ac inter8sse publico, tendendo para um eeonﬁmico.e e£1’c1e‘nte
desenvolvimento de um sistema inbegrade de concessiio de servige publmf).
fiste pardgrafo nio se aplieard A aquisicio de titulos ou bens fie companhia
concessionsria que opere exclusivamente fora dos Estados Unidos.

(D) A aprovacio deve ser dodn em prazoe ruzodvel.

Dentro de prazo razodvel, apés a entrada do reguerimento estabelecido
nesta secho, ¢ tal como a Comissiio fixar por meic de normas, regulamentos
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ou ordens, a Comissfic dard ordem ou concedendo ou, depois de ouvida a inte-

ressada, negande aprovacio 3 aquisigfo, a menos que o regtierenie retire sua
etiglio. A Comissfic pode alterar os t8rmos e condigies cxigidas.

(B) Térmos e condigdes da ordem de aprovagio,

A Comissfio, em qualquer ordem aprovandoe a aquisigio de tituleg ou bens
de concessiondrias, pode estabelecer os térmos e condigles a que se subordine
essa aquisicdo, inclugive o Pre¢o a ser pago por tais titulos e bens, na forma
que a Comissdo considere necessiria ou conveniente ao interdsse priblico ou
i protecio de acionistas ou consumidores,

(F) . Obeditnsio ds leis esteduais como condigio de aprovecdo.

A Comigsfio nio aprovard nenhuma aquisigio nos térmos desta segfio, a
menos que se demonstre que ag leis do Estado, concernentes n. essa aquisigie,
foram obedecidas, exceto quando a Comissfo entenda que a cbedifneia g leis
estaduais seria prejudicial ao disposto na secfio K desta lei,

§ 79-K — Simplificagio do sistemqg de compankias holdings.
(A) Ewxame pels Comissio com vistas & simplificacio

Serd dever da Comissiio examinar a estrulura de cada eompanhia helding
registrada e de cada companhia subsididria dela, as relages com as demais
companhias do sistema e o cardter dos interdsses o a8 propriedades possuidas
ou controladas por &sse sistema, pars determinar até onde a estrutura de cada.
sistema de companbias holdings e de cada companhia, de per si, poderd ser
simplificada, as dificuldades desnecessdrias a eliminar, o poder de votar ra-
#oavel e equitativamente distribuide entre os controladores de acies e as pro-
briedades e negécios limitadog so que for conveniente As operagies de um
sistema integrado de concessio de servigo publico.

(B} Limitacbes de operacics num sistema de companhics holdings,

Serd dever da Comissdo, apés 1.9 de janeiro de 1938:

1) — Determinar, por meio de ordem, apds notificacio o oportunidade
para audiéneia do interessado, que cada companhia holding registrada, e cada
companhia subsididria dela, tome ag providénecias que a Comissio indicar para
limitar as operagies do sistema de companhiag heoldings, de que fax parte,
2 um simples sistema integrade de concessfio e & outras atividades, que sejam
razodvelmente incidentais og econdmicamsnte necessdring on convenientes as
operagiio de um sistema integrado de CONCeRsEn; ums vez, entretanto, que a
Comiss#io permite a2 uma companhia holding registrada continuar a controlar
um oy mais sistemas adicionais de sistemas integrados de concessio se, apds
notificacfio » oportunidade bara a audiéncia do.interessado, entender a Co-
migsio:

{A) — que cada sistema adiclonal nio pode operar como um sistema inde-
Pendente, sem a perda de economias substaneiais, que possam ser asseguradas.
pela retengdo do contréle Pbor uma eompanhia holding de todo o sistema;
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{B) — que todo o sistema adicional estd localizade em um I?aatado 011 em.
Estadog limitrofes (in adjoining States) ou num pais estrangeiro conflgug,
(C) — que a combinagio continuada de tais sistemas, sob o contrdle de

determinada companhia holding, nfo & tﬁ? g:‘ramie considuef'adodo estai(‘)i n;l:
técnica e a Area da regifo afetada, que px:e.!udlque as vanta'%e.p(.]s de Ema,ne o
nistraciio localizada, de uma operacgdo eficiente ou da efetividade da regul
mentff)ao'A Comissio permitird como razoé.ve}merfte incidfente ou econﬁm:ca—
mente conveniente #s operacgbes «de um ou mais sistemas lnteg}-ados a rfs e;l-
cio de um interésse em cada atividade (além (?os da eompar.xhla concpjsstwri :
via como tal} que a Comissfio considere necessérlas. ou conven}entes .aod'n{aelr(i:()
ge puablico ou & protegiio de acionistas oum .eonsuml.dores e nidce prejudiel
conveniente funcionamento do sigtema ou smtem:f.s. L senidade
(2) — Determinar, por meio de ordem, ap?s notlfilcagao fe opgr uni ade
de audiénein do interessado, que cada cﬁrflpﬁan]ina bolding regstza aozsii da
companhis gubsididria dela tome as prov1dencla-s que a C?fn?si? cde dee
necessiriag, para assegurar que ahestrulilsull;; SGC]algoaucoi, ;i?;: Iﬁn ina:i Jo s
i fstema das companhias holdings, n ; :
sgzxii::;;;i;;eite a estrutura ou distribuem irI;eguIarm?nte ou ;esmllmlmﬁllﬁsz
o direito de voto entre os controladores de’ agdes do slste.mai 8 ]tilziril:al')rz o
holding. Cumpridos os preceitos déste parigrafo, a C:om:issa(.) {::n et m,cs.,
cada companhia holding registrada (e de cada com‘pazlhla (}.dms  do e
mo holding) que tome as providéncias que B Comisséo conT:l .ere ne - 5;
de modo que essas companhias holdings deixem de ser holdings emm aniia
a cada uma de suas subgididriag que, por sua.vez, t_c-mhfum uma co E nhia
subsididria a que & por sua vez, também holding., Exceto para o prop

de regular e equitativa diztribuigiic de volos entre os controladores de titulos

da companhia, nada neste pardgrafo autoriza.réﬂa. .Comissﬁo le requereraillll?:
quer alteragio na estrutura social ot na existéneia de qut} quer'cnnﬁjp'nCi ai
que nfo seja eompanhia holding, ou de qualguer c-lompanhla, euja prineip
atividade seja a de concessionaris de servigo ptblico, L .

A Comigsfio poderd, por meio de ordem, revag%r ou. modflflcar‘ t_:fualflum
ordem dada anteriormente na execucfo desta subseclo, se, apés IlOtlZFlEa(}B.O e
.oportunidade para a audiéneia do interessado, fantender que as condicdes t(liue
determinaram a ordem primitiva ja ndo subsistem. ~Q,L14'3.1(11:“113.1." ordem ada a,
nos térmos desta subsecio, estard sujeita a4 apreciacho judicial, nos té&rmos
da gecho X desta lei.

(C} Proazo poara obedecer a ordems limitativas das operagdes.

Qualquer ordem de acérde com a subsecdo (b) desltaf eeA0 seri cul?lpl»‘i—
da dentro do prazo de um ano, a contar de sua expedn;ao.; ﬂmas a Comigséio
poderi, sob demonstragiio (feita antes ou depois da expedicio Ada ordem) 'de
que o reguerente estava ou estard incapacitado, com o emprégo da devida
diligénela, para obedecer a essa ordem dentro do praza, estender o pﬂrazo por
um periode adicional nfio excedente de wm ano, se ac{lar essa.ex!;ensao neees-
siria ou conveniente ao interdsse publico ou & protecéic de acionistas ou eon-

aumidores.
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(D) Confirmacio judicinl das ordens de simplificagio; designacdo de
depositdrio; disposipio de bens; plano de organize ¢io,

A Comissfio poderi recorrer a um tribunal, de acérdo com o disposto
na sub-segio (F) da secfio B desta lei, para exigir a observinels de ordens
emanadas nos térmos ds subsegio (B) desta segdio. Em gualquer vésses €a308,
o Tribunal, como tribunal de equidade, pode, com a amplitede que considerar
conveniente aos propésitos de confirmacio dag ordens, excrcer jurisdicio ex-
clusiva e tomar posse da companhia ou companhias e de seus bens, onde esti-
verem situados, e o Tribunal ters jurizdicdio, em tal procedimento, para de-
signar a Comissfio como depositaric exclusive, para possnir ou administrar
seb a direcio do Tribunal os hens assim possuidos. Em qualquer processe
para confirmagio de ordens da Comiss#lo, expedidas de acbrdo com a sub-segiic
(b) desta secfio, o depositario, com a aprovagio do Tribunal; ters podéres
para Wispor de um ou maig beng e, sujeito ao que dispuser o Tribunal, podera
agir em correspondéncia com um correto e equitative plano de reorganizacio,
que tenha sido aprovado pela Comissiio apds notificacio e oportunidade para
a audiéncia do interessado. Rsge planc de reorganizacio ser proposto em pri-
meira instdncia pela Comissgo, ou, sujeito a8 noimas e regulamentos que a
Comissfio considers necessirios ou convenientes ao interdsse wpiblico ou 3 pro-
tecio de acionistas ou eonsumidores, por qualquer bessoa, tendo interésse de
hoa-fé6 (como forem definidos pelas normas e regulamentos da Comissdo),
nesss - reorganizacio,

(E) Apresentagdo ‘pela compankie de wm plano de simplificagio; confir-
macido judicinl da ordem de aprovagdo; designagie do depositdrio.

Do acérdo com as hormas, regulamentos e ordens, que a Comissdo cona
sidere necessdring ou convenientes ao inter8sse piblico ou bara a proteedo
de acionistag ou consumidores, qualguer companhia holding registrada ou
companhia gubsididria de holding registrada pode, em qualquer tempo, de-
pois de 1.2 e janeiro de 1936, submeter um plano & Comissfio para a ex-
tingfio (desvestment) do contréie das agBes ou outros bens, ou de outra acdo
daquela companhia ou de sus subsididria, no propésite de habiliti-la a cum.-
prir com o8 preceitos dg sub-secfo (b) desta secho. Se, depois de mnotifi-
cagio e oportunidade para a audidneia do interessado, a Comissdio conside-
rar ésse plano, como foi apresentado ou medificade, necessirio a tornar efe.
tivos os preceitos da sub-gegiio (b) desta secfo e jugto e equitativo para as
DPessoas afetadas pelo plano, a Comissfio baixars ordem aprovando o plano;
e a Comissfio, a requerimento da companhia, poderd recorrer a wm Tribunal,
de acdrdo com as normas de sub-seco (F) da se¢lio B desta lef, para reforear
e cumprir o disposto no plano. Se, por ocagifo désse requerimento, o Tribu-
nal, depois de notificacio e oportunidade de audiéncia do interessado, aprovar
o plano eomo justo e equitativo e eonveniente 3 efetividade do dizposto nesta
se¢lo, o Tribunal, como uma cbrte de equidade, pode, na extensdio em que con-
siders nacessdrio an propbsito de ewecutar og térmos e preccitos do plane, to-
mar jurisdigio exclusiva o posse da companhia ou companhias e dos bens
respectives, estejam situados onde estiverem; ¢ o Tribunal pode constituir e
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i i i mi-
indicar a Comissfio como depositiria exclusiva, para. supermte;]der e :stdad0
nistrar, sob a diregio do Tribunal e em correspondéncia com o plano aprov

H)

pelo Tribunal € a Comisséio, os bens assim possuidos.

(F} A Comissio come depositdric; apresentogio do plane de reorgani-
zacho pele Comizsio ou parte inberessodo,

Em qualquer processo num Tribunal dos Estad‘os:-I'Jnido.s,d?osdten::: d:;s:lai
secdo ou de outras, em gue um rficebedor ou d;i;)ls{;fltimcj 1;11:4 ;if;aoaﬂbsid;;ria.
quer companhia holding registrada ou para. o ompaniia subsidiaris.
o Tribunal pode constitnir e nomear a Comissio como. epos ecebs

i jeita & orientagio e &3 ordems do Tribunal, guer tenha gido
:}Ern?‘i};(:lilrllsgivc:diu;ara isgo o depositirio ou feceb?dor, e en} qualqu;r cll)zozef:).
¢ Tribunal néo indicard outra pessoa gue naé) sieJ:a:aocor;:isﬁr?e I?hui,n pmc;‘;sso
tunidade a gue ela seja ouvida antes dessa es"g . um processo

i cordo com esta, ou outras sub-gsecies, poderd a Comissfio in
;z;::;giij em? recebedor sem seu consentiment.o expmfassa. I\Ie:]}::;: go;zs:sl(j
de plano de reorganizac¢io para uma companhia hol.dmg- reg sdxt-) L o e
quer subsididria ternar-se-i efetivo, sem que tenha sido apl{;&v? 31; o pomis
580, apbs oportunidade para ouvi-la, antes de sua .aprfesen f:fea; N,
Nao obstante preceito de lei, ésse plano de.rioriinf:;::é I;ere; u1amer]:ms o

imeira insténcia pela Comissfio ou sujeita X ula
:acﬂﬁ?;:;? clc:ﬁ:idere r?ecessé,rios ou convenientes ao ini.:eres.kie pubhcoh m:lf épalll':
a protecio de acionisias, por qualguer pessoa tendo 1nteres§e l(fiea g:t;issao.
reorganizaciio, tal como se estabeleca em normas e regulamen osd missio.

A Comissho pode, por meio de normas, regulamentos 0:1 or ens,. q.et -
gidere necessdrias ao interésse publico ou para a protegfv.o de aclomstafil N
econsumidores, requerer que seja submetida & sua aprovagdo algun} ou ocod
oz encargos, despesas e remuneragies, pagos a'qufam ?uer qu ‘seJa, e::e]oi_
nexfo com qualquer reorganizagio, dissolugio, 11qu1ds:g,ao, :Ea.le?’cl?, ou ¥ -
mento de companhia holding registrada ou companhia subsididria, em qua

quey processo.

{G) Petigdo por procuradores, podéres do mandato, etc., @ respeifo do
plano de reorganizagio.

Serd flegal para qualquer pessgoa solicitar ou permitir 0 u.so de s_eudnozr(lf
para solicitar, por intermédio dos Correios ou de gualguer instrumento do o
méreio inter-estadual, ou qualquer outra forma, q_us?c}uer n'.and?,to, dcc.nis1 o
timento, awtorizacfio, poder de procurador ou de]g.mmtarm’. a respeﬂmd e (1111 -
guer plano de reorganizaciio de companhia holding registrada ou de c.c; pde
nhia subsididria, nos térmos desta secfio ou de outri; modo, ou 2 I'eSpe'.lgl g e
qualquer plano tragado de acérdo com esta sub.segao,ﬂpara a. revogag o do
contrdle de agBes ou de outros bens, ou para a d}ssoluga‘o .C'Ielqualquer comp :
nhia holding registrada ou de qualquer companhla} s11b51d13.r1?., a mlenos que!

1) -— o plano tenha sido proposto pela Co‘mlssao, ou que o .padno eOB::
informacfes a respeito de seus fiadores, na medids ’em. que a Comisséo 1;6 8
considerar necessirio ou conveniente ao interdsse piblico on para a proteciio
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de acionistas ou consumidores, tenha side submetido & Comissfio por uma
Pessoa tendo interdsse de boa-fé (tal como seja definido nas normas e regu-
lamentos da Comissfo) em tal reorganizacio;

2) — que cada solicitacfo seja acompanhada ou precedide de cbpia de
relatério sdbre o plano a ser executado pela Comissfio, apés uctificacdio e opor-
tunidade para audiéncia do intereseado sghre o plene e outros plancs gue lhe
sejam apresentados ou por um resumo de tal relatério feito e aprovade pela
Comissio;

3) — que cada golicitaciio feita nio se oporha as normas, regulamentos on
ordens, que a Comissdo congidere necessirios ou convenientes ao interésge pa-
blico ou para protegio de acionistas ou consumidoreg,

Nada nesta subsegfio ou nosg regulamentos ou decisgles que nela se fun-
damentem proibird quem quer que seja de aparecer perante g Comissio, ou
qualquer tribunal através de procurador {attorney) ou de mandato (proxy).

§ 79-L — Transagies entre companhias ¢ transa¢ies relativas a companhias
registradas: a) Empréstimos entre cotapanhias. do mesmo sistema.

Berd ilegal para gualquer companhia holding registrada, por meio dos
Correios ou de qualquer instrumento do comércio, inter-estadual on qualquer
outre meio, direta ou indiretamente, tomar emprestado (to borrow) cu rece-
ber qualquer parcela de erédito ou indenizacéio, de qualguer companhia con-
cosgiondria de servico piblico, de qualquer companhia concessiondria do mes-
mo sistema do holding ou de uma companhia subsididaria désges holdings, mas
nio serd ilegal renovar ou ampliar o prazo de vencimento de qualquer emprés-

timo, erédito on indenizagfio ndo resgatados anteriormente s 26 de agosto
de 1936,

b) — Empréstimoes a owtras companhins do mesmo sistema.

Serd ilegal para qualquer companhia holding registraca on eompanhia
subsididria, por meio dos Correios on de qualquer instrumento do comércio,
inter-estadual ou qualquer outro meio, direta onu indiretamente, emprestar
ou de qualquer forma conceder créditos ou indenizar gqualquer companhia do
mesmo sistema da companhia holding em contravenciio gz normas, regulamen-
tes ou ordens que a Comissio considerar necessdrios ou convenientes 4 pro-
tecio de acionistag ou eonsumidores oy z evitar zejam burlados (circunvention)
preceitos desta lei ou noermas, regulamentos ou ordens a que ela se reporte,

¢} - Pagamento de dividendos on retivada de agdes,

Serd ilegal para qualquer companhia holding registrada ou para qualquer
companhia subsididria, por meio dos Correios on qualquer instrumento do co-
méreio inter-estadual, on qualquer outro meio, declarar ou pagar gqualquer
dividendo a qualgquer titule de tais companhias ou adquiriy, retivar ou resga-
tar qualquer titulo dessas companhias, em opogicio a hormas, regulamentos
ou ordens, que a Comissdo considere necessiirios ou convanientes 2 protecio

5
i
!
b
%
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& i i aguardar
da integridade financeira das emprésas do sistema c!o holding, a _sat: ﬁ.e riar
capital ative de companhiag concessiondrias, a evitar o pagame;l : G
o i inexi tes, ou a evitar a transgr
i tal ou de Imcros inexistentes,
dendos tirados do capi : rassao
de" preceitos desta lei ou de normas, regulamentos ou ordens a que

raporte.

d) — Vondo de agbes de outros compenhias.

- .1 ] 1 hi ] 1di v J s 1
Sel‘a Liega para qualquer companhia olding reglistr a, por el 08
- o8 (]e qua. ner 1 [} {0 i terestadual ou qualquel
i q nstrument do comercie 1n 3
Correl ou u l
a d G 4
Ve e er i}ll}ul-o de qua].quer ne 1011 T e Hervigos pathOS
melo, nder qualqu cConcess
QU Ilualsqu&[ beHS de congeessonaria, em ()[)()Slg-a 0 a8 lll)l'l[l\as’ regn El,[netll;l)s’ e
. 85 oUu ordens Ie]al}]vas a essas Velld&s ou dque dlganl P O ﬁ anute Q
y
Bra . Tes elt m a0
) ] 10 I:lwa, rario COMmISs0cs, a contas JuI'OS alegadOS
‘{; 8, a 1’1.-01’10 g5 e NISS ]
de C'Dnd]. 083 compell 3 i3 ,
(’aS Semeihantes que a Comlssa(} conS]dEIe necessariog ou conve-
ou a med] 1]
‘ 1 p‘lil)l co 01 é lll‘{)(e(_;a(l de acl(l]lls'}as on cOIlSlllllld()Ies ou
- . Y
n EIJﬁES ao 11’1tel‘esse .
paIa evifar & £ P

e ordens & que ela se reporte.

) S 1t H 8 y OU6, & 0
<) —_ U’llc i(Lg?m) dﬁ P OCUT a/dfn e8 pode" e d@ ¥ epl GSGTLWQC&O te respet-
to dﬂ 'b'ti‘%]fﬂs.

Sera ilegal para qualquer pessoa solic.itar ou perm1§1r :w u:.ss g.e; ;t::l tx;orrd!:
para solicitar, por intermédio dos Correios 01.1 de qualquer e eren
coméreio i terestadual, ou qualquer outro meio, q1:'|,a1quer man ,tit roores
'flomer(;g:lr::ior consentimento ou autorizagio -relativa a. qualquer 11} d
csz);lhia hol,ding registrada ou de companhia subsididria dela em oposigho

issa i + cessarios ou
a regras regulamentos ol OI'del’lS, que a Comisgsio congiderc ne
*

3 b foni congumidores
convenientes ao interdsse phblico ou & proteglio de acionigtas ou

i i N egulamentos
ou & evitar a transgressfo de preceitos desta lel ou das regras, regu
e ordens a que ela se reporbe.
: siefio @
) Negociaghes ou tramsagies com outras companhios em oposi¢

normas e regulamentos de Comissdo. -

Serd ilegal para qualquer companhia hol.ding reglstrada; ;}:r pianrsin(;:nn;ﬂ:o
nhias subsididrias dela, por meio dos Correios ~ou de qua 01Outms e
do comércio interestadual, ou qualquer tral}sagao, que. en’am e er ontr
nio seria ilegal, por férea de qualquer preceito des.ta f1.(=i1_, ’;; deqcompanhia i
companhia do mesmo sistema ou comluﬂma companhia 11?11amentos D e
e e 2 velutonion eril 15211{35;320 c?lsii)osrm;?n;:eigﬁo- de condicdes de
concernenies a relatdrios, con_a ili 3 s ; e e son

véncia, atribuicio de dividendos (disclosure of Ilnterest), s -
EE:E:; lfan:ss’untos gsemelhantes, que a Comissfo Eonmdere.ne.c;izial:gs cgzg 1:311;_
venientes ao interésse ptblico ou para a prote'gao de acn;nil s,
dores ou para evitar a transgressfio de preceitos desta le
regulamentos e ordens a que ela se reporte.
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— N P . ) ,
) egoctagoes ou tramsagdes por meio de Jilinde ¢ em oposicd
normas e regulamentos do Comissdo. e«
Serd ilegal
ar ili
médie . Corrii(): gzalguer filiada de companhia concessiopdria, por inter-
stadnl, o e ‘ te qualquer outro instrumento do comércio inter
, quer outro meio, ou par i )
stad: 3 qualquer fili i
e or oul , r fillada de concessions-
registf:;; aof.clzf)merclo interestadual, on para qualquer companhia hilg?né
xe comérdool 11:1:9.da, por melo dos Correios ou de qualquer instrumen‘tf
Gar s ?a:;;estadua]{ ou qualquer outro meio, negociar, participar ou
ng realizagho de qualquer ¢ i
2 lgu ransacio 2 d i
da . ue de o
mac) seria ;Iegal em face desta lei, com qualquer companiﬁ: et o eira
8, regulamentos e orden issd .
s da Comisssio i
e, r . a respeito de r
P élozzstos,fmazutengao de condicdes de concorréneia,
re of inferest) duragdo 4a ; :
clo s contratos e medida
» s s s
Comlssao. congidere necessirias ou convenientes para i
de preceitos desta lei, o

em oposiglo a nor-
elatbrios, contabili-
atribuicfic de luecros
semelhantes, que a
tar a transgressio

h) — Contribuigies politicas proibidas,

Serd ilegal para qualquer eompanhia holdi i
com . Paza . olding registrada ou par
o Eg:;iliz s;.zllt:.:sel;i;:.?:_d‘lela, bor meio dos Correios ou de qualquelr} i:sti?;?iggie;
b dar_qualquer ac us;,.bo? ~qua1quer outre meio, direts ou indiretamente
do on momenl deon ;‘11111(;3.0 em conexdo eom gz candidatura, escolha, elei-,
fovtmo don o de {;lnz quer pessoa, Ifa?a qualquer cargo ou posicido no
slaner wogoiados- 11 08 ou d'e subdivisio politica dos Bstados, ou de
o petertie, _01.1 21)1 0_1: e:](:i (;:1 ainstrumento. dfz qualquer uma das,entida—
qualquer partide politico ou de com(il::;o co(:;ltangk;::f;o dljilrﬂ pendence o de

O.v‘?cébulo “contribuigio”, usado nesta subsecd et ondente.
sulos.cmgao, empréstimo, adiantamento ou de 6sitg ZJ
e’mclui qualquer contrato, ajuste ou s, ol
givel (forceable) tal contribuigdo,

inelui gualguer donativo,
dinheire ou e valores,
promessa, seja oun nio legalmente exi-

1) — Representacio per (886
ey g mwz:mg;a:;g: C;::,gresso ou ComissGes; situacio de emn-
Berd ilegal para qualgquer pesso
bt E par 4 empregada ou a servico de com i
mlacmiado szfxdzs:)l;&; ;Ifi?, ap;ese.ntar, advogar ou opor-se g, (i]ualquer 3,1:::1}1111;
ereseo on quat memb:ﬁ doldmgs.ot;l subsidigrias delas, perante o Con-
Commisston ode e a Commsao.do mesmo ou wa Federal Power
Comistn. - o de - qess membro, funciongrio ou empregado de gqualquer
ma ¢ com s peomn aupessoa prfaericha, perante a Comissio, pela for-
regulamentos. o R coqm e a Con’us'sao brescreva, por meio de normas
i et et de,c o necessariag ou convenientes ao intérdsse pli:
tirte o vospr a0 ol otl;iumldores oun f:tf:ionistas, uma exposicio da ma-
cargton qo Pl vl pesgc}a é utilizada on empregadsa, a nabureza
1 emprego, e o total da remuneraciio recebida ou’
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para ger recebida, direta ou indiretamente, em conexfio com ela. Seri de-
ver de cada pessoa asgsim empregada prestar informactes & Comisgdo, den-
tro de dez dias apdés o encerramento de cada mds, de tal forma, e com tais
snformacies que a Comisséo, por meio de normas, regulamentos e ordens
venha & prescrever como necessiriag ou convenientes ao interésse piblico ou
A proteciic e acionistas ou consumidores, das despesas feitas e da remune-
racdo recebida durante o més, em conseqiiéncia de sua utilizagio ou emprégo.

§ 79-M — Contratos de servigos, vendas e construgdes.

(A} Contrates de companhins holdings.

Depois de 1.0 de abril de 1936, sera jlegal, para qualquer companhia
holding registrada, dar qualquer passo, por meio dos Correios ou de qual-
quer instrumente do coméreio interestadual, ou qualquer oulro processo, para
a realizacdo de contrato de servicos, de vendas ou construcio, pelo qual a
ecompanhia pretenda realizar serviges ou ‘eonstrucbes, ou vender mercadoria
a qualguer companhia associada a concessiondria ou a companhia de servigos
mutuos. RNste preceito nic se aplicari a {ransagles que envolvem circuns-
timcins especiais ou fora do comum, ou que se nio enguadrem mno curso ordi-
nério dos negéeios, tais como a Comissdo, por meio de normas, regulamentos
ou ordens, condicional ou incondicionalmente, declare isentos por serem ne-
cossdrios ou adequadog ao interdsse publico e proteciio de subsecritores oun

consumidores,

(B) Contratos por meio de compunhics subsididrics ou de servige midiuo.

Depois de 1.9 de abril de 1936, serd ilegal, para quzlquer companhia
subsidiaria de holding registrada, ou para qualguer companhia de servigos
mituos, por meio dos Correios ou de qualquer instrumento do coméreic inter-
sstadual, ou qualguer outro meio, dar gualquer passb na realizacio de qual-
quer contrate, de servigos, vendas ou congbrugies, ou vender mercadoria a
gualquer companhia associada, exceto de acdrdo com os iérmos e condigles
e sujeita a tais limitagBes e proibigdes que a Comiss&o, por meio de normas,
regularmente ou ordens, considere necessérias ou convenientes ao interdsse
ptblico ou & protegio de acionistas ou consumidores e para assegurar due
tais contratos sfo realizados entre essas companhias econdmica e eficiente-
mente, para o beneficio. das companhias associadas, pelo custo justo e equi-
tativo (fairly and equitable allocated). fiste preceito nfo se aplicar4 s tran-
sacbes que a Comissfo isente, por meio de normas, regulamentos ou ordens,
condicional ou incondicionalmente, por considerar neeessdrias ou convenientes
a0 interésse péblico ou & protecdo de subscritores e consumidores, Se essas
transacies (1) sBo com uma assoclada gue nfo recebe {derived), direta ou
jndiretamentes, wlentro dos Estados-Unidos, qualuer parcela material de sua
recoita, e que nfio é concessiondria de servigo piiblico operando nos Estados-
Unidos, ou (2) envolvem circunsténcias especiais ou nio ustzais ou que nio
se enquadram ng curso ordindrio dos negdcios,
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(C}  Determinagdo o distribuigdo (allocation) de CUEL08;

duregdo dog
contratos; regulamentacdo por medo da Comissdo,

As normas, regulamentos e ordens da Comis
podem brescrever, entre ocutras cougas, og
& determinngfio dog custos e sua distribuieso
clasges de companhias e determinadas clagges
dag e construgio, a duragiio ddsses contratos, a realizagio e eonservaciio da
eserita e dos processos de contabilizacdo dog custos, a elaberaciioc de relatd-
ries anuais, periédicos ou especiais, a manutenciio de condiges de coneor-
réneia, a fixagio dos jures e medidas sereihantes, que g Comissdo consi-

dere necessirias ou convenientes ao interdsaso plblico e & pretegio de subseri-
tores e consumidores,

8io, baseados nesta secdo,
térmog e condigbes concernentes
(allocation) entre especificadas
de contratog de servigos, ven-

(D)  Requerimento (epplication) pare  aprovaede como companhia de

servigos mitucs e natireza do negdeio, regultmentacdo por medo
de normas estabelecidus pele Comissio.

As normas, regulamentos e ordens da Comissdio, nog tér
poderio estabelecer, entre outrag cousas,
maneira como gse pode requerer a aprova
nhias e as garantlas e duragio désse co
(enforcement) de ajustes para a distribuicdo de despesas e receitas entre ag
companhiag associadas, e questes relativas a tajs ajustes, & natureza e tipos
de negéeiog o transagfes, em qQue 3e possam empregar as conipanhiss de ger-
vigos miituos e a maneira de empregé-las, e ag relagfos o transacées entre
&5 companhias que a integram o as que lhes sejam filiadas, tal como a (o-
miszfo considere heeesséria ou conveniente a0 interésse riblico ou & pro-
tecfio de subseritores o consumidores, A Comissdo nio aprovari ou nio man-
terd a aprovacio de qualquer companhis de servigos mituog,
a Comissfio considers que essa companhia é assim org
propriedade, os custos, as rendas se dividam razodvelmen
gurar a realizagio eficients o econdmica dos contratos
¢ obrag por essa companhia ou pelag companhias associ
justo e equitative, distribuido entre as companhias asg
economia razoivel para ag eompanhiag membros,
a examplo de contratos desss natureza feitos p
Comissdo, por sua iniciativa on a regueriment
de Comissdo estadual, poders, apés notificaclo e oportunidade para audign-
cia do interessado, por meio de ordem, requerer redistribuicio oy reformu-
lacio de custo entre a3 companhias associadas de uma companhia de ger~
vigos mufuos, ss achar que a distribuicfo existente ¢ injusta, e pode tam.-
bém requerer g eliminacio de 8ervico oy servigos de ums companhia membro,
dque nio observe justs PBropergiio de custos og que, por motive de seu valto
ou de outras circunstineias, nso Dbreciza de {al Bervigo ou servigos. A (-
migsfo, apis notifieaciio e oportunidade pars audidneia do interessado, por
meio de ordem, Tevogard, suspenderd oy notificard a aprovacio dada & gual-
quer eempanhia de servigos mituos, se entender que essa companhia tem vig-

mos desta segin,
05 térmos e condicies relativas &
cio de servicos miituos de compa-
nsentimento, s natureza e prote¢io

a menos que
anizeda para que a
te e de modo a asge-
de servigos, vendas
adss, por um custo
ocladag, constituindo
no custo degsas companhiags,
or pegsoas independentes, A
o de companhis membro ou
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] {er 3 gula-
8 repetidamente qualquer pre ey q q £

]d,(i() 1 {EB]ttl 1! La I!E ol lalquer norina, reg
]'neﬂto ou Orden} a gue E].a 54a rE}JDI‘ta.

igd . da
(£Y Contratos de filindes cm oposigie a normas ¢ regulomentos
Comissdo,

ia fili : siondria
Serd ilegal, para qualquer companhia filiada de qualquer conees s
- ’ ércio int ara ¢
i terestadual, c¢u p
i lhli inculado a0 comércie In :
e servigo publice, v . eatud ualuer
: ia holding registrada ou companhia subsidiaria dela,lus-ar, D X
o eeion wa g i ios ou instrumentos do comércio interestadual,
i aisquer me .
dos Correios ou de qu . orestadual
ou qualquer outra processo, dar qualquer passo na relahzaga;madaqemgnda
contrato de servigos, de construgio ou de obras, pelo qua Iass e et
ias, a qualgue
i i ¥ ou vender mercadorias,
izar servicos ou obras, er companhia do
o seja filiada, em oposighe a normas, regulamentos ou orde: o
ue ’ - o~ lva
X 1atéTios, escritas, custos, manutencgio de condigbes comipe 1C Dmis,sﬁo o
- :
p 1' 8 d,uragﬁo de contratos e medidag correlatas, queda o son
uro ; : -
d'ed i‘e ne,cessa’,rias ou convenientes para evitar sejam burla o:rfa
side urlac .
lei ca das normas, regulamentos e ordens a que ela se rep

{ ¥y (4 erecUCao d L ) 903 ve'nd 8
- g & 3 ] ! -]
I ontrato 0 CEI0QF @%%Culﬂ:dag 23
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j inei ividade & a execucho

Sera ilegal para qualquer pessoa, cuja 1311nc1pa1 ?;fcr:l:sciinzrias cecuto

de contratos de servigos, vendas ou construgdes para oY Liog e s

i ibHcos ou companhias holdings, pelo uso dos Corr‘i ; .
awer 'pu N do comércio interestadual, iniciar ou conhm:m.r’a: execug

o n m'su:]eri}ez::iigoz vendas ou obras, com qualgquer concess_mnal\'lladedzus;iz-

E . ) )

iiegoq:?;geo, ou com qualquer outra pessoa, por melo flos i‘mz:‘l{;iso e

ingtrumentos do coméreio interestadual ou qu.alsqu o elos, ini-

q}mr o ntinzar a execugdo de dualquer contrato dedseivlqos, prendas

cbras com iongri i iblico ligada ao com -

e conc;:ilslli(;na}f;?diiz S‘:};‘;‘é‘;i;:l ou sibsidiéria de holdinff.t,

S C?m azoﬁﬁrmas regulamentos ou ordens conce‘rnen.tes f‘ reIalo-

EI:H contl‘fvemﬂotos manuterllgé’m de condigfes de concorréncia, .fniagao d(iedi:;

ros, escnt?, Gos o tratos e assuntos corrvelatos, gque a Corrussao cons e

¥, dl,ﬂ-a eho dos ?e]:xientes a0 interéssae ptblico ou 3 protecdo de ‘subs%rj :e
res ou on ‘?micc(l):res ou pars prevenir que sejam burlﬂados preoeltos By

z:;it(::xvio (;01;? Sdsts normas, regulamentoz ou ordeng a que &le se reporta.

(@) Investigngdes e recomendagies pele Comissdo,

i E para  ITeco-
infor 3 fvam como base
igsd informacgdes gue 1 ase |
omisafio, para obter rvar ; D D e
d‘é:'L ¢ a leé'islagﬁo de tempos a tempos efetuard investigag e
mendar nov . ngoes
;ﬂentes a0s custos wde serviges, vendas e conirato de :}:;‘:;Z% o trine.
i ididri com comp §
i subsididrias delag e 5 o s,
holdings e companhias as O O a aelatar
i sejéivels.
omias possiveis e de oM °
paTa e t olsJ os resultados dessas investigagdes, com a reco
emnos, . o reco-
resgo, de tempos a 1 : A O vastiace
C:iiacﬁ,o’ de uma legislagiio conveniente. Stbre a base dPOb :as oS asnes
m . ' :
Comissfio clagsificard os diferentes tipos de contratos ,
a
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comendsagies eoncernentes aos padrieg € escopos déssag contratos, em relagie
Com as concessiondrias de servigos publicos de importéneis (size) diferente
e de vArias espécies, e og custos e economiag correspondentes. Fsgag reco-
mendagdes sergo levadag ag Comigsfes estaduais, 3z concessiondriag e g0 pa-~
blico, pela forma © com os 8nus razofveis que a Cemigsig estahelega,

§ 79-N — Relatoriog periddicos

Téda companhig holding registrada e tdg
fornecers 3 Comissio relatérios anuais, quadrimestrais, © outros relatérios pe-
riddicos e especiais, informagﬁes sbbre questdesy especificas, atag da direto--
ria e de assembléiag ¢ outrag informagﬁes, que a Comissig considere necesss.-
riag oy convenientes go interésse Diblico, fisses relatérios, ge exigidos pelas

normas e regulamentos dg Comissfio, sergo confirmadog Por um contadoy pi-
blico independente o deverdo ser

08 pormenoreg e no momento em

derd exigir que sejam ineclyidog hos relatérios a elag apresentados, informa-
¢les e documentog, que ela considere hecessarios oy convenientes, para man.
ter em dia ag informagges constantes da secdo I ou M desta lel, assim como
as informacdes relativag ag condigdes financeiras, 4 estruturg das agbes, aos
bens e custos determins’weis, s TiliagBes da companhia informante e das asgg-

ciadas, ¢ todog 08 Mais que a Comises necessiriag oy convenientes
a0 interésse publico ¢ 2 proteciio

companhia de servico mituo

A Comissio po-

§ 790 ___ Contas e Registrog {records)

(A)  Devereg das companhias holdings,
Téda companhig holding
ters o conservard, por deter
de contabilidade de custos,
trog documentos (records),

registrads e toda subsididria dalg fard, man-
minados periodos de tempo, gyg escrita, processos.
correspondéncia, memorandos, papéis, livies e ol-
que a Comissgo considere hecessdrios ou convye-

ou i protegio de subscritores oy consumidoreg.
0U para cumprimentg dos precaitog déste eapitulo ou dag normag, regulamen—
tos ou ordens a que 8le ye reporty,

(B) Deveres das filindas,

Téda filiada de companhias holdin
didria dela, on de

y Manter e conservar, por determing..
dos Periodos, g eserita, processog de contabilizacio dog custos, correspondsn.

cia, memorandos, bapéis, livrog o outros documentog (records) relativog a qual-
quer transagio dug filiadas, Sujeita g qualquer preceito déste capitulo ou a
qualquer norma, regulamento oy ordem correlata, que g Jomissio considere
necessdria ou conveniente zo interésse bublico oy para a protegio de Subseri-

tores oy consumidores, on Darg o cumprimento dog breceitos desta [ej ou dag
hormag, regulamentoy o ordens g que ela se reporta,
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1 ? AR
(CY Deveres dus compuanhius de servige mduitto

g hia de ser-
. b liada de cempan
. i dtuo e tdda fi ; 0CESEOR
n ia de servico m . eserita, pr
Téda compatnh‘ e conservarh, por Drazo determm:dt), a Gis @ outros do-
. anters PO &) ap
o mifl tg'(i';:gﬁo de custas, correspondéncia, memom;ér(i)o; 1:)11 convenientes a0
de contablil Comissfio considere neces 1 ara o
ecords) que a : ou consumicores ou p
cumentos (r - . tecio de subscritores % que
s iblico ou A protec . regulamontos a
ingexssse p;:,bl;os preceitos desta lei ou das normas e reg
cumprimen

ela se reporta.

D evere E]'ﬂ.s ?)'688” Serugos Uendﬂ;s o Ob'f 3.
) D 8 a8 l’Lg“dﬂ:S 43 ¢o8,
( v

s tos
i 5 izagho de contra
egsoa, cuja principal atividade seja a rfaols pgﬁblico s ou COmn-
Quatdier ¥ dag ’ou obras a concessiondria de ser;rgazo determinado, sua
. n m
de servigos, ve onservar, por u \ dosg
' 4 manter e c déncia, memorandos,
ing holdings, dever - tos, correspondéncia,
panhiag tabilizagiio dos custos, &0 dessa pessoa,
. oz de conta i lgquer transacfio dess
escrita, process t fativos a qualg
" ocumentos re regulamentos ou
Alg, livros e outros d . ualquer norma,
papels, ito desta lel ou a g . niente ao
. lgquer preceito . ecessiria ou conve
sujeita a qua Comissdo considere n : ara o
ou que a Co . imidores oG p
orden 001'1‘61%;1'33«0 ouqé. protegio de subscritores ou c?ﬁ:entos a que ela sa
inf,eressedpﬁb 1?:eitos. desta leli oun das normas e regu
reférco de pre

reporta. | o
Tegalidade do uso de formas ndo preserites pely Comis
(E) IHega

ita, a
. e fazer a escrits,
is da Comissio prescrver a forma e maneﬁ;oj livros e outros do-
?o?f"ofgéo doz custos, a correspondéncia, memorjalque’r das pessoas, fazer
contabiliz ntidos por g A e
der ma déneia, me-
rds) que devam < tos, a correspondéneia,
cumentos (reeo tabilizagio dos custos, o Tecida
; rocesso de conta forma nbo estabelee
a escrita, ou o p b documentos por €
P . TS ontabili-
is, livres, ou ou ita, processos de e
morandos, papéis, .l ter essa escrita, p
a man ! X trog do«
ela, Comissfio ou éig, livros ou ou
ou aprovada p dénci orandos, papéis, .
necia, mem : 880
= tog, correspondd ’ . ela Comissdo.
aagho xos dcus ax:eira diversa da prescrita ou aprovada p
cumentos de m

(F) Exumes pela Comissdo.

. spondéncia,
13 de custos, corre .
de contabilizacio X s sujei-
a ontas, processo 08 DPOr pPessoan;

TOdag o :Péis Tiveos ¢ oubros documentos .n}antlda, ql;)lalquer tempo, e
o OT, o Pr;ceito desta seco, serdo sujeitas wajsquer outros. da
tas a qualguer eriédicos, especiais e q Co

08, a08 exames D mo o estabelega a Co.
de tempos a tempos, b ue a represente, co ‘ancia do

. ualquer membro g " tunidade de audidncia
Comissdo ou de g s d ificaciio e oportu .

- notificag . ue fis
ot sgho, depois de ita ou escritas em ¢
missdo. A Comi o processo da escrita y
2 1 . ansa-
: oderd prescrever p. os e outras 1lr
mteressﬁgio, elsjas particulares (particular outlady‘)t, d;ec:: & maneira em ue
gurem esp itad (charged or credite Y é. ser
" . ou ereditadas P ) redit), dever
coes, debltﬂdiio (entry), débito ou crédito (charg: :; ;ue se.%a suplemen-
A e e
esge 1angaﬂ{;e determinar a alteragdo do }angamﬂn to de qualquer bem ou
o o b for conveniente 3 demonstragiio do cus
tado como for

qualguer outro custo. ,
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(G)  Submissio das companhios holdings oy subsididrias ao exame dog
possuideres de Htulos,

Tdda companhia holding registrada e toda companhia subsididria dela,
e téda filiads de uwma companhia semelhante ests sujeita aos preceitos dests
lei ou a qualguer norma, regulaments on ordem semelhante, no sentido de
submetar suns contas, os brocessos de contabilivagie dos custos, correspon-
déncia, memorandos, papéis, livros e outros documentos de registros das refe-
ridas eompanhias, conforme seja o caso, ao exame, pela prépria pessoa ou
por procuradoer, de pessuidor (holder) de qualquer titule ny medida em gue
a Comissfio julgne necessdria ou conveniente a0 intersse publico ou a pro-
tecdo de subseritores on consumidores,

(H) Submissdo por compankhios de servigo m@ituq, e pessoas @ elas win-
culadas, ao exome por outras companhies.

Serd obrigacio de tdda companhia de servige mdtue ¢ de téda filinda
delas, e de tdda pessca cuja atividade principal consista na execucdio de con-
tratos de servigos, vendas ou obras para concessiondrias de servigo piublico
ou companhiag holdings, assim como para as filiadas de pessoas sujeitas aos
breceitos déste eapitulo ou g qualquer norma, regulamento ou ordem corre-
lata, submeter sua escrita, processos de contahilizagiio dog custos, correspon.
déncia, memorandos, papéis, livros e outros documentoz de companhias de ser-
viges miituos, filiadas, on bessoas, ao exame, em pesson oy Por procurador
devidamente constituido, dessas companhias de servigog mituos, concessiong-
rias e holdings, com ag quais tais pessocas cumpram contrztos de servigos,
vendas ou obrag, nos térmos que a Comissiio considere hecessérios ou con-

venientes ao interdsse piblico ou pars a proteciio de subseritores on con-
sumidoreg,

(I) Métodos uniformes de contabilidade; poder da Conuisgdo pora pres-
erevé-los,

A Comissdo, através das normag e regulamentos que considere convenien-
tes ao interésse pdblico e 4 protegfio de subscritores e consumidores, podera
breserever, em relaglio &s pessoag sujeitas Ay provisfes das subsegfes (a),
(¢} ou (d) desta gegdio, métodos uniformes, para sua contabilidade, exigidos
por qualquer provisio dests segflo, incluindo, entre ocutrag cousas, a maneira
em que o custo de todos og bens, quande determindvel, zeja  demongtrade,
o8 métodos para classificar e separar contas e a maneira em que devem ser
mantidos 03 processos de contabilizacfio dos custos.

§ 79-pP

(A)  Informagses falsas (stafements) ; penclidade; direitos o saneies
adiciontis de ewistentes em owlras leis,

Qualgquer pessoa que dé ou concorra bara que se dé qualguer informa-
¢fio (statement) de qualquer requerimento (application), ou documento re-
gistrado de acérdo com qualquer provisio desta lei, ou norma correlata, in-
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formacfco esta gue seja, no momento, e & luz de.circunstﬁ.ncias sob que ts'-e
féz, falsa ou adulterada (misleading), com respeite a qualc{ue-r fistbo.tma: G;—
rial, serd sujeita da mesma maneira, com a mesma ex.tensao e lini ag:e .
s sancOes estabelecidas na secdo R desta Ief com respeito a .rfequernn;n 05,
papéis on documentos apresentados de conformidmde com o Securities Exchange
' 4' i
Act (d;)lg?())s direitos e sangbes desta lei, exceto o8 que lc0}1stam da aiegan G
deata lei, serdo acrescentados a gqualquer e a todos o dll‘eﬂ':O'S e sangies ql;;e
existam no Securities Aet de 1938, com as emenda's do Serfurltles Act de 193' »
ou qualquer outra lel equidade; mas nenht.lma, lei, poder:a recuperar, atrtave:s
julgamento em uma ou mais agbes, quantia total superior aocs danog atuais
no ato ineriminado.

§ 79-Q — Empregades (officers) e direiores,
{A) Demonstra¢de de propriedode das agbes: dever de forneeé-lu,

Téda pessoa que seja funciondrio ou diretor de holding registrado fo(;-—-
necerd & Comissfo, pela forma gque a Comissﬁtlo prescreva: 1) no temfpo .00
registro do holding, ou dentro «de 10 dias a.:pos se tornf.r a pessoa ulncl ~
ndrio ou diretor, umsa demonstracio das agoes‘da: holdiag ou defq}l’a‘que;
companhia subsididria de que seja, direta ou mdlretafnent‘e, hheni 101113‘;';01,161?
2) dentro de 10 diag, apds o encerramentr: de cada més, szt, :)uv:i qga qrom
alteracfio nessa propriedsde durante o mas, llma d(.antmns I'agao essa p
priedade no encerramento do més e as alteragbes verificadas,

(B) Limitagdo de lhicros na compra e vends de Hiulos.

Neo propdsito de evitar o use irregular de inf.ormagﬁo q.ue p().ssa ‘1;21' :;gts)
obtida por qualguer funciondrio (officer) ou dn‘etor,' por Am(‘)gli\;:'as s
relactes com a holding registrada ou com as COl’l:lpanhIB.S gubai i ,v(inda
quer lucre obtide por gqualquer funcionirio 01.1 .'dll“etOI‘, na‘compra e venca
de qualquer acfio da holding ou de suas submdlé.nas., deni:w.d‘e; urcxl‘l ];])) eriode
de menos de 6 meses, A menos que o titule tenha’mdo ao’qu]rl .o ‘éa o
em conexdo com alguma divida préviamente cor}tralda, ‘sera I‘eSt]i‘:lll ob(a:sd_éﬁ
inure to ard be recoverable) & companhia holding ou a f:orr.panhla tsu i31 i
ria a gie corresponda o titulo em gue se obteve o lucro, independente (irres-

pective) de qualquer inten¢fio por parie de tal funciondric, ou diretor, ao

entrar em transaciio para coutrolar o titulo compfado, com o fito de rtlaven—
dé-lo ou nfio, em periodo superior a 6 meses. A aglo para recuperar tallbucr(;
pode ser iniciada por forga de lei ou de requida:de, perante' gualquer 111'1 (11.1115:)
de jurisdigho competente, pela companhia acredltad;_a. pafa igso, ou pelo If:i
de qualquer titulo dessa companhia, no nome ei no mteres'se ciessa c?mp;m tc,
ge a companhia falhar, ou se recusar a cumprir essa obrlgag.a-o GSIult) en 1;0
dos 60 dias apds o pedido (request) on deixar de proas"agulr q1}1gentemen»a
no mesmo objetivo; porém essa obrigacio =6 preﬁcrev?ra depois :de Zhanos
apds a data da realizagio do lucro. Esta sub~segao_ nio alcangari rcllen um.a
transagio, em que nio se irate de funciondrio ou diretor ao tempo da aqui-
sicAo ou venda, nem a venda e compra da agfio em causa, nem qualquer tran-
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sagho que a Comissfio, por meio de normas e regulamentos possa, come con-
wveniente ao Intersse publico ou & protecdo de gubseritores ou consumidores,

isentar como ndo compreendida no objetivo desta sub-segfio, Nenhum preceito -

desta sub-secdo poderd ser aplicade a casos on transacgbes compreendidas
na sub-sego (b) da secfio 78 déste titule.

(C) Representantes de instituigdes bancdrins sem qualidade pore servir
como diretores.

Um ano apés 26 de agbsto de 1985, nenhums companhia holding, ou qual-
quer ecompanhia subsididria dela, podersd ter, como funcionirio ou diretor, qual-
quer funciondrio exeeutivo, diretor, sicio, empregado on repregentante de qual-
quer banco, companhia truste, banco de invostimento ou associagho ou firma
banciria ou funcionério executivo (exeeutive officer), diretor, sbcio, empre-
gado ou representante de qualguer corpovagiio, na gual a maioria das acdesy,
com direitos irrestritos de votos para s eleicho de diretores, seja controlada
por gualquer banco, companhia truste, bance de investimente, ou firma ou
associacio bancdria, exceto nos casos em que as normay e regulamentos pres-
critos pela Comissfio possam permiti-lo como nio sendo prejudicial ao inte
résse piiblico ou ao interdsse de gubseritores ou consumidores,

§ 79-B — Investigagies, injunges e aplicaglie (emforcement of law) da lei,
Investigagies pare determingr violagies, aumilics para a ewecucdo (aid
i enforcement) e como buse para recomendacdes,

A Comissfio pode discricioniriamente investigar quaisquer fatos, condi-
¢bes, praticas ou matériag, que sejam necessdrias ou convenientes a deter-
minar se qualquer pessoa violow ou estd em viag de violar qualguer preceito
desta lei ou qualquer norma ou regulamento relacionado com ela, ou para
ajudar a fortalecer as provisfes desta lei, prescrevendo normas e regula-
mentos, ou para obter informacées que girvam de base para a recomenda-
¢fio de legislagio complementar coneernente 3 matéria desta lei, A Comig-
siio pode requerer ou permitir g qualguer pessoa esclarecimonto por . eserito,
a regpeito dog assunbos que determine, ou sbbre qualisquer outros fatos e
cireunstinelas, concernentes aos asguntos que sdo objeto de investigaciio. A
Comissfo, & sua discrigio, pode publiear ou fazer acessivel a Comissges es-
taduais, informagfies a respeito de qualquer assunto,

{B) Inwvestigogio de nagdeios, condighes financeiras, cte, de companhias.

A Comisgsfo, por sua iniciativa, ou a requerimento de comissfio estadual,
poderd investigar ou obter qualquer informacfio relativa a negdeios, a condi-
¢Bes financeiras, ou préticas, de qualquer companhia holding registrada ou
companhia gubsididria dela, ou de fatos, condigfes, préiticas ou matérias, afe-
tando as relagies entre quaisquer companhias e qualquer outra companhia
ou companhia do mesmo sistema da companhia holding,
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(C) Juramentos; sub-penss e¢ interrogatério de testemunhos,

No objetivo de qualquer investigagio ou qualquer outre procedimento,
nos térmes «desta lel, qualquer membro da Comissfio, ou qualquer Tuncionirio
para isso designado, € autorizado a tomar juramentos e depoimentos com-
pulsdrios de testemunhas, compeliv A sua observincia, promover provas, re-
querer a apresentagio de livros, papéis, correspondéneia, memorandos, con-
tratos, ajustes ou outros documentos, que a Comissfo considere relevantes,
ou fteis ao inguérite. A audidnela de testemunhas ¢ a produgiio de quais-
quer documentos pode ser requerida em qualgquer lugar, de qualguer BEstado,
ou Territério, ou em qualguer outro lugar sujeito » jurisdicio dos Fetados-
Unidos.

(D} Recurso aos tribunais pare ecompelir & prestagdo de depoimentos;
ponglidade no caso de recusa do testemunho,

No caso de contumdicia, ou recusa de prestar depoimentc compulsério, a
Comiss@io pode invocar o auxilio de qualguer Tribunal dos Estados-Unidos;
dentro da Jurisdigdo em gue tal investigagiio ou processo seja efetivado, ou
onde tal pessoa reside ou opera, requerendo a audifneia de testemunhos e a
produciio de livros, papéis, correspondéncia, memorandos, contratos, ajustes
e outros documentos. E tal Comissfie, ou membro ou funcionario designado
pela Comissdo, para produzir documentos, se assim detcrminar, ou para dar
testemunho a respeito da matéria investigada ou em debate; e qualquer resis-
téneia em obedecer a essa ordem de Tribunal pode ser punida pelo Tribunal
como desrespeito & justiga. Todo processo em qualquer caso vode ser ajui-
zado no distrito policial onde possa ser encontrada a testemunha. Qualquer
pessoa que, sem justa causa, deixar de atender ou recusar-se a atender a
testemunhar ou a responder a qualquer inquérite legal, ou a apresentr pa-
péis, correspondéneia, memorandos, contratos, ajustes ou outros documentos,
se estd em condigbes de fazé-lo, em cobediéncia & intimacio da Comigsdo, serd
acusada eriminalmente e, se condenada, ficard sujeita a multa nio superior
a $1.000 ou a prisfio por prazo ndo superior a 1 ano, ou s duas penalidades,

(E) Imunidade do testemunha.

Ninguém poderd excusar-ge de atender e testemunhar ou de apresentar
livros, papéis, correspondénciz, memorandos, contratos, ajustes ou outres do-
camentos perante a Comissfo, ou em obedifneia A intimacfio da Comissfio ou
de qualquer membro ou funcionirio designado para isso, ou em qualquer
causa ou processo instituido pela Comissfio, em matéria em que o testemu-
nho ou a prova, documentdria ou ni#o, déle exigida, tends a inerimini-lo ou
a aujeitd-lo a qualquer penalidade pela falta; mas ninguém pode ser acio-
nado ou sujeito a qualquer pena ou sangfio em conseqfidncia de qualguer tran-
sacfio, matéria ou assunto correlacionado % em que &le é compelido a teste-
munhar ou produzir prova, documentdria ou niio, se a pesson alegou o privi-
légio, que Ihe cabe, de nfo se incriminar, ressalvade que tal pessoa, 2o teste-
munhar nfo se exime de processo ou punicfio por perjdrio, cometide no tes-
temunhar.
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(Fy Intimoglo pare obster violagdes; processos,

Quando pareca & Comisslo que qualquer pessos esteja envolvida ou em
vias de envolver-se em quaisquer atos ou praticas que constituem cu venham
a constituir violagfo de preceitos desta lei, ou de qualquer norma, regula-
mento ou ordem correspondente, poderd a Comissfio, 3 sua discrigfo, acio-
né-la no distrito dos Tribunais dos Estados-Unidos, ou des Tribunais dos
territérios dos Estados-Unidos ou de qualguer lugar sujeito & sua jurisdigdo,
para impedir 8sses atos e para promover o cumprimento de atog ou praticas
da lei ¢ para determinar o cumprimente de qualquer normsa, regulamenic ou
ordem correlata e, numa demonsiragio conveniente, promoverid meios, perma-
nentes ou tempordrios, ou decreto ou ordem que ge deveri cumprir sem di-
reito a fianga. A Comisséio transmitird as provas A sua discrigdo, instituird
o processo criminal apropriade, nos térmos desta lei

(G} Moandamus pore compelir d obediéneia & lei

Sob iniciativa wdda Comissfio, os Tribunais distritais dos Xwetados-Unidos
e os Tribunais de gualquer Territdrios doz Estados-Unidos ou de gualquer
lugar sujeito 4 jurisdigio dos Estados-Unidos terde jurisdi¢io para coneeder
writs of mondamus, compelindo gualquer pessos a ecumprir as pregerigies déste
capitulo ou qualgquer norma, regulamento ou ordem da Comissiio.

§ 79-8§ — Depoimentos perante o Comdssdo,

Os depoimentos podem ser publicos, podem ser prestados perante a Co-
missfo ou qualquer membre cu membros dela, ou perante qualquer funciond-
rio ou funciondrios da Comissfio designados para isso, e os registros con-
venientes devem ser arquivades. Em gqualquer processo perante a Comigsdig,
a Comissfio, de acbrdo com as normas que houver estabolecide, pode admitir
come parte qualquer Estado interessado, Comissio estadual, Comissdes es-
taduais de acgdes, municipalidades ou qualgquer subdivisio politica do Bstado,
¢ pode admitir como parte qualquer representante de consumidores, interes-
sadog ou de subscritores, ou qualquer pessoa cuja partleipacio no precesso,
possa ser de inter@sse pudblico ou conveniente para a protecho de acionistas
e consumidores.

§ 79-T — Normes, regulementos ¢ ordens,

(A) Autoridade do Comissdo para emiti-las.

A Comissfo terd autoridade para fazer, publicar, emendar e revogar quais-
quer normas, regulamentos e ordens, que sejam necessérias ou convenientes
para a oxecucdo desta lei, incluinde normag e regulamentos definindo tér-
mos de contabilidade, técnicos ou comerciaiz usados nesta lei. Fntre ocutras
cousas, a Comissfio terd autoridade para os fins desta lei, para prescrever
a forma ou formaz em que as Informacgdes requeridas devem ser prestadas,
os iteng ou pormenores que devem constar dos balancos, declaracbes de lucros

T T T T
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e perdas, das contas de saldos, da maneira como o custo de todos o bens,
quando determindvel, deverd ser levantado em face dessag exposicies, decla-
ragbes, requerimentos, relatirios e outros documentos apresentados, ou 'das mes-
masg contas que a Comissio exige sejam observadas na escrila e oz métodos
a serem observados, na contabilidade e nas contas dos custos e na prepara-
¢io de documentos, na separagiio e distribuicfo (zllocation) dos custos, na
claseificacdo das obrigagfes, na determinacio da depreciagio de deplecfio, na
diferenciaclio de receitas reprodutivas e ndo reprodutivag (recurring e non
recyrring income) na difereneiagfio de investimentos e receita de operacio,
na eserita que a Comissfo considere necessdria ou conveniente, de balangos
distintos ou consolidados e na demonstracio de lucros e perdas para qual-
guer companhia do mesmo sistema de companhias holdings.

(B) Concorddineia com leis dos Fstedos-Unidos ou dos FEstadoes,

No caso da escrita de qualguer companhia, cujos métodos de escrita sio
preseritos de acbrde com as provisfes de qualquer lei dog Estados-Unidoes,
ou de qualquer Hstade, as normas e regulamentos ou ordens da Comisséo,
reinlivos A eserita, nfio serfio contrarios s exigéneias impostas por gualquer
lei ow norma correspondente; mem qualquer cousa nesta lei libertard qual-
gquer companhia concessionaria do dever de observar a esecrita, livros, documen-
tos ou memorandos, que possam ger exigidos por qualguer REstado, em que
ela opere, ou pela Comissio HEstadual de qualguer Estado. Mas esta pro-
vigio ndo evitard que a Comissice imporha obrigagdes sdicionals, relativas
aos documentos ou escrita e que sejam necessdrios ou convenientes ao inte-
résse publico ou para a protegdo de subscritores e consumidores.

(C) Efetivacio; olussificacdio de vessoas e matérias; depoimentos.

As normas e regulamentos da Comissfoe tornar-se-&o efetivos apds a pu-
blicagdio, pela maneira que a Comissfo estabelecer. Para oz propdsitos de
suas normas, regulamentog ou ordens, a Comissfio clagsificara pessoas e ma-
térias dentro de sua jurisdiefie e prescreverd exigéneias diferentes para ag
diferentes classes de pesgoas ou matérias, Ordens da Comissfio, nos térmos
desta lei, serdo divulgadas =6 depois de notificacio e oporturidade de audién-
cia do interessado.

(DY Informacdes ou documentos de referéneiy,

A Comissfic, por meio de normas, regulamentos ou ovdens, gue consi-
dere necessirias ou convenientes ao inter8sse ptblico ou para a prote¢ho de
subscritorez ou consumidores, poderd autorizar a prestagio de qualquer in-
formacfio ou documentos, exigidos nos térmos desta lel ou de acérde com
o Securities Act de 1933 ou suss emendas, ou com o Securities Exchange
Act de 1934, incorporando por referdneia qualquer informaciio ou documentos
concorrentemente reclamados pela Comissfio, nos t8rmoes desta lei ou de suas
secbes. Nenhumsa provisfio desta lei impondo cobrigactes, aplicar-se-4 a qual-
quar ato feito ou omitido de boa fé, na conformidade de gualguer morma,
regulamento ou ordem da Comissfio, desde que essa norma, regulamento ou
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ordem possa, depols de tal ato ou omissde, ser emendado ou revogado ou de-
elarade invalide por gqualquer autoridade judicial ou n3o.

§ 79-U — Efcitos sébre oubras leis.

Nada desta lei afetard: 1) a jurisdigiio da Comissfio de Securities Act
de 1933 e sua alteragiie, ou do Securities Exchange Act de 1984 s8bra qual-
quer pessoa, agio ou contrato; 2) og direitos, obrigacdes, deveres ou obri-
gagdes de qualquer pessoa sujeita a tais segbes; nem gualquer cousa desta
lei afetard a jurisdiggo de qualquer outra comissdo, reparticdo, agéncia ou
funciondrio dos Istados-Unidos ou de qualquer Estado ou sub-divisio poli-
tica de qualquer Estado, ou gualquer Pessoa, agio ou contrato, da mesma
forma que tal jurisdi¢co nfo se choeard com qualquer provisfio desta lei ou
qualquer norma, regulamentacio ou ordem correlata.

§ M?V — Acesso de wpiblico o tnformugies prestadas ¢ Cemidssdo, reveluedo
tlegal ou use das mformacies.

(A) Quando parecer 3 Comissio que a revelagfio de informacdes serd de
interésse publieco ou de interdasse para os consumidores ou aclonistas, as in-
YormagBes contidas em gualquer relatério, requerimento, declaragiio, exposi¢io
ou qualquer outro documento entregue & Comissfio, poderd ser accessivel ao
piblico, e cépias poderia ser fornecidas a qualquer pessca interessada, sob
restrigdes que a Comissiio verha a prescrever: Hntendido, contuds que nada
desta lei poderd autorizar a Comissiio a requerer s revelacdio de segredos
comerciais, ou de processos resultantes de requerimentes ou de declaracies
relatérios. ou documentos, obtidos pela Comissfio noy térmos dests lei. ’

(B) ) (%ua]quer pessos. prestando declaragdes, relatérios ou decumentos pode
fazer objecbes escritas i revelacio das informagdes contidas néles, expondo os
argumentos dessa objegfio, e a Comissfio & autorizada a aceitar cbjecbes em
qualquer caso em que ag congidere ponderiveis. :

' 50) E ilegal, para qualguer membre, funciondrio ou empregado da Co-
missde revelar a qualquer pessoa, que nie seja membro, funcionfrio ou om-
pregado da mesma, usar, em provelte pessoal, qualquer informac8o contida
nos requfrimentos, declaracfes, relatérios ou documentos eniregues 4 Comissdo
e que nio sejam de interésse publico, nos térmos dests seedo.

§ 79-W — Relatérios anunis do Comissio.

A Comissfo submotera anvalmente um relatéric ac Congresso, ahran-
gel‘;do o trabalho da Comissfio no amno anterior e incluindo as informagées,
ado G i g i i i
o % e recomend?gc}es para legislagiio vlterior, em conexfio com as matérias

incluidas nesta lei, pela maneira como ag congidere convenicntes.

§ 79-X — Revisdo judicial de ordens.

(A) Qualquer pessoa ou parte prejudicada por uma ordem da Co-

missde, poderd obter apreciagfie da mesma nos Tribunals de apelagio dog

T
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Estados-Unides, nos Tribunais de circuito da regifo em que reside.ou.tenha
gua principal sede de atividades, ou na Corte de Apelagic do ]’)151:1'11:(.) de
Coltmbia, desde que apresente nessa Cdrle, dentro de 60 dias apés a divul-
gaclio da ordem, uma peticho eserita solicitando seja alterads em parte ou
no todo & veferida ordem. Cépia dessa petigio serd entregue imediatamente
a gualguer membro da Comisséio, ou ac funcionArio pela mesma d?si_gna'do
pera ésse fim, e a Comissfo certificard e entregard ao Tribunal copia dos
documentos em que a ordem ge fundou. Desde a entrega dessa informagio
o Tribunal terd jurisdicio exelusiva para confirmar, modificar ou revegar,
no todo ou em parte, a ordem em questio. Nenhuma objecio a ordens da
Comissdo serd considerada pelo Tribunal, a menos que tal objecdo tenha
si-do levada ao eonhecimento prévio da Comissiic ou a menos que haja mo-
tivos ponderdveis para isso. Asg decistes da Comissfo, em matéria de fato,
gse fundadas em prova substancial, sio conclusivaz, Se f6r apresentado re-
querimento ao Tribunal, para deixar de aduzir prova adicional, e se demons-
tra, com a concordincia do Tribunal, que essa prova adicional &€ material
e que houve fundamento razodvel para que nfdo f0sse apresentada no pro-
cesso perante a Comissfic, o Tribunal poderd orderar que essa prova adi-
cional seja apresentada & Comisséie e comprovada na forma e nog {&rmos,
que o Tribunal considere convenientes. A Comissio pederd medificar suas
decisdes sbbre os fatos, em conseqiiénein da prova adicional, e sua decisfio
serd apreciada pelo Tribunal assim alterada, ou de novo decidida, de modo
que, se comprovada por prova substancial, seja conclusiva e prevaleca a re~
eomendaciie para a modificagdo ou revogacio da ordem inieial. O julga-
mento e a sentenca do Tribunal confirmamdo, modificando ou revogando, no
todo ou em parte, qualquer ordem da Comissiio, serd definitiva, sujeita a
revisiio pela Suprema Cdrte dos Estados-Unidos sob eertiorari oun certificado,
como se dispbe nas segdes 346 e 347 do Titulo 28.

(B} O inieic do processo, nos térmos da sub-zecio (a) desta secfia,
nfo terd efeito suspensivo sbbre a ordem da Comissio, a menos que o Tri-
bunal resolva expressamente o contririo,

§ 79-¥ — Jurisdicdo dus ofensas e processos respectivos,

Os Tribunais Distritals dos Estados Unidos e og Tribunais de qualquer
Territério, ou de qualguer outro lugar incluideo na jurisdicio dos Estados-
Unidos, terfio jurisdiciio nas violagles desta lei, ou das normas, regulamen-
tos ou ordens eorrespondentes, e, concorrentemente com o8 Tribunais dos Es-
tados e Territérios, de processos de equidade e agies legaiz para protecio
de qualguer dever ou obriga¢do, ou para a sancio de qualquer violagio desta
lel ou das mormas, regulamentos e ordens correspondentes. Qualquer pro-
cesso criminal poderd ser ajuizado no diztrito onde coxrer o ato ou a transa-
¢ho violadora. Qualgner processo ou agfio para proteger gualquer cbrigacio
ou dever, ou para corrigir qualquer viclagio desta lei ou suas normas, regu-
lamentos ou ordens correlatas, poderd ser ajuizada em gqualquer «distrito, ou
no distrito em gue reside o acusado, ou exerce sua principal atividade ou
pode ser encontrado. Julgamentos e sentengas assim feitos serfo sujeitos
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@ revisfo, nos térmos das zegbes 225 e 347 do Titulo 28 ¢ da secio 7 da lei
intitulada “Lei para . estabelecer o Tribunal de Apelaciio do Distrite de Co-
Mimbia, aprovada a 9 de fevereiro de 1893.° A Comissfic nio poderi ser
condenada no pagamente de custas em qualquer procedso decorrente desta
lei e ajuizado vor ela em qualquer Tribunal,

§ 79-Z — Vualidode dos eonérotes.

(A) Qualquer condigllo, estipulacBo ou proviséo obrigande qualguer pes-
soa & desatender a gualquer provisdo desta lel ou de gqualquer norma, regu-
lamento ou ordem correspondente, e qualguer contrato ja feite ou por fazer,
cuja execucfio envolva a violagho, ou a continuacio de qualquer relagio ou
pratica em violagio «de gqualguer provisfc desta lei, ou de gualguer norma,
regulamento ou ordem correlata, sera nulo: 1) no (ue se relacione com o
direito de gualquer pessoa que, em viclagio de gualquer provisio, norma ou
regulamento ocu ordem, tenha feito e se comprometido a executar tal con-
trato; e 2) no que diz respeiio aos direitos de qualquer peszoa que, nio sendo
parte no contrato, tenhs adquirido gualguer direito relacionado com oz fatog
_conhecidos e por forca dos quais a execuciio désge contrato resulte em vio-
lacdo de gqualquer provisio, norma ou regulamento ou ordem.

{C) Nada nesta lei poderd: 1) afetar a validade de qualquer cmpréstimo
ou aumento de erédditc (ou qualguer extensfio ou renovacio de um e outro)
feite ou de qualquer vinculo criado antes ou subseqliente ao estabelecimento
desta lei, s menos que, mo tempo da realizacio do empréstime, ou da ex-
tensfio do erédito (ou extensfio ou renovacio de um e dde outro) ou da ecriagho
de tal vinculo, a pessoa, que faca o empréstime ou a extensfo do crédito ou
que adquira ésse vinculo, tenha conhecimente de fato, por férga dos quais a
efetivacio désse empréstimo ou a extensio do crédito ou a aquisigdo da obri-
gaeho, viole as provisfies desta lei ou qualquer norma ou regulamento corre-
lato; ou 2) proporcionar justificacho para a cobranga dde gualguer divida ou
obrigacéio, ou pars a protecio de qualquer vinculo por gualguer pessoa que
tenha adquirido essa divida, obrigagio ou vineulo de boa fé e sem o conhe-
eimento atual de violagdo de qualquer provisio déste capitulo ou de qual-
quer preceito que afete a legalidade dessa divida, obrigacio ou vincule
(26-8-1935, cap. 687, tit. I, § 26, 30 — Stat. 835).

& 79-Z — 1. Submisedc dao contrile; obediénoia & lei,

(A) T ilegal, para qualquer pesgoa, diveta ou indiretamente, motivar
ou concorrer para qualquer ato ou cousa através ou por meio de outra pes-
soa, quande seja ilegal a pratica do mesmo, sob as provistes desta lei ou
de gualquer norma, regulamento ou ordem correlata.

(B) ¥ ilegal, para gualquer pessoa, gem justa causa, omitir, retardar
ou obstruir a realiza¢fio, prestagéio ou guarda de qualquer informacio do-

cumento ou esgerita quando. intimade & sua prestagio ou guarda, sob qual-
. quer provisfo desta lei ou de gualgquer norma, regulamento ou ordem correlata.

— 376 —

§ 79-Z — 2. Representagiio de garantia ou recomendagio pelos Bstados Unidos,

Iy

T ilegal, para gualquer pessoa, na emissio, venda ou oferta & venda de
qualquer titulo de uma companhia holding registrada ou companhia subsi-
didria dela, representar ou vevelar, de gqualquer forma, que tal titulo foi ga-
rantido, afiancado ou recomendado pelos Estados-Unidos em qualquer agéneis
ou reparticio oficial.

& 79-Z — 3. Penolidades.

Qualquer pessoa que viola volunthriamente qnalquer preceito desta lei,
ou gualguer norma, regulamento ou ordem correlata (excluidas as ordens da
Comissfio referidas nas sub-secBes (b), {d), (e) ou (f) da seco T9-K desta
lei ou gualgusr pessoa que, voluntdriamente, faga qualquer exposicio ou re-
querimento, relatério, documento, conta, prestada ou efetivada ou intimada
de acbrde com os preceltos desta lei, ou de qualquer norma correlata, sabendo
que essa exposigio ou requerimento & falso ou inexato em qualquer aspecto
material, ou gqualguer pessoa gue voluntiriamente destrua (exceto apls o
térmo fixado por meic de normas ou regulamentos estabelecidos por forca
déste capitulo) mutile, altere ou, por qualquer outro meio, ou processo, fal-
sifique qualguer conta, correspondéncia, memorando, livro, papel ou outre do-
cumento guardado ou que deva ser conservado por forga dos preceitos desta
lei ou disposicfio correspondente, serd sujeito a multa nie superior a $10.000
ou prisio por tempo néo superior a 2 anos, ou a ambas ag penalidades, exceto
no case de violagio da provisio da sub-seciio (a) ou (b) da seciio 79-D desta
loi por companhia holding ndo individual, em gue a multa imposta nio ex-
cederd a $ 200.000; mas ninguém serd condenado se provar gue nfo tinha
conhecimento do preceito em causa.

Yo% — 4. Estudo das companhios concessiondrias ¢ de tnvestimentos; re-
latérioc e recomendugdo,

§

A Comissio é autorizada e dirigida para fazer estudos e investigacdes
em 6rno e a respeito de concessiondrias de serviges piblicos, dos territérios
a que elas servem ou que podem ser servidos; e da maneira como servem
ou poderiam servir, para determinar o vulto, tipog e locagio das concessio-
nérias que devem operar mais econdmicamente, & eficientemente, no interésse
publico, no interdsse de subscritores e consumidores, e no fornecimento de
‘mais amplo e econdmico uso de gis e de energia elébrica; gbbre as bases dessas
investigagbes e estudos, a Comissiio publicard, periddicamente, suas recomen-
dagbes a respeito do tipo e vulto dos sistemas de concessiondrias geografica
e econdmicamente inteprados, ftendo em vista a natureza e cardter da locali-
zacho servida, para gue possa promover e harmonizar os inter@sses do piblico,
dos subscritores o dos consumidores. A Comlissio é auioriada e orientada
para estudar as fungles e atividades dos trustes de investimentos e das com-
panhias de investimentos, as estruturas incorporadas e a politica de invesii-
mentos désses trusbes e companhias, a influéncia exercida pelos trustes e
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ecompanhias sdbre as companhias em que sfio interessados, e a influéneia exer-
cida pelos inter8sses filiados na diregfio de tais trustes e companhias, na sua
politica de investimento, ¢ a relatar os resulfados de seus estudos e as reco-
mendagies ao Congresso até 4 de janeiro de 1987.

§ 79-% — 5. Hmpregudos du Comissfio; wencimentog ¢ compensagdes.

Para exeeuciio desla lei, a Comisséio poderi melecionar, empregar e fixar
os honorarios dos procuradores, peritos e outros técnicos necessarios & ativi-
dade da Comissio, independentemente das provisdes de outras leis, apliciveis
ao salario e vencimentos de funciondrics ou empregados dos Hstados-Unidos;
e a Comissfo pode, sujeita &z leis do funcionalizmo publice, nomear outros
funcionarios e empregados necessdrios 4 execugBo das suas funcdes e fizar
seus salirios de aedrdo com a lei de classificagio de 1949.

& 79-Z — 6. Cléusule da seporabilidade.

Se qualquer provisiio desta lei ou a aplicacho de qualquer de seus pre-
ceitos, e qualquer pessoa ou circunstincia, fér invalidada, o remanescente
da lei e a aplicagho, a pessoad ou circunstinciag outras, das provises que
foram invalidadas, ndo ficardo prejudicadas.

ACO6RDAOS E SENTENCAS

| — SUPREMO TRIBUNAL FEDERAL

TRIBUNAL PLENO
MANDADO DE SEGURANCA N.° 1.687

Poder de policia: exerce-o logitimamenie o gutoridade exigindo
rigoreso cumprimento dos posturas mundcipais ¢ fiel observincia
dus plantas aprovades para consirugbes, impedindo alleragdes nio
aquborizadas.

Vistos, ete. Acordam os Ministros do Supremo Tribunal Federal, &
unsanimidade, negar provimento ao recurso conforme o relatério e notas fa-
quigratadas.

Custas pelo recorrente.

Rio, 28 de julho de 19562. José Linhores, Presidente. Afrdnic Anténio

da Cosla, Relator.

RELATORIO

(0 Sr. Ministro Afrdnio Amténio dao Costa — Diz o acérddo recorride
de 1950,

“Verifiea-se dog autes que os impetrantes do presente mandado de se-
guranca Jomtob Azulay e sua mulher, estio mandando edificar, pela firma
Gutierrez, Paula & Muiioz, um edificio de sete pavimentos, cujo projeto de
constru¢fio foi devidamente aprovado e licenciado pela Prefeitura Municipal,
através do alvard n© 18215, classe A, de 13 de junho.

As obrag respectivas ji estavam bastante adiantadas, estando mesmo
concluidas e prontas para serem habitadas as lojas do edificio em construgiio
quando 2 Prefeitura resolveu embargar administrativamente a congtrugio,
sob o fundamento de haver sido alterado o projeto primitive, sem a indis-
pensével licenga do departamento competente, contrariando preceitos das pos-
turas municipais,

fiste fato & de eerto modo, confessado pelos impetrantes. Realmente
houve modificagdes no projeto, mas segundo se afirma, de pequena monta e



